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RESENHA DE CONJUNTURA

PRODUTIVIDADE INDUSTRIAL - Dezembro/2012

No fechamento do ano de 2012, o indice de produtividade industrial do Espirito Santo

registrou padrdo de contracdo (variacdo de -3,57% na comparagdo acumulada no ano).

Desempenho da producao industrial e hipdtese de “entesouramento de trabalho” (labor

hoarding) podem vir a explicar resultados obtidos.

No fechamento do ano de 2012, o indice de
produtividade industrial calculado pelo Instituto
Jones dos Santos Neves (IJSN) registrou, mais uma
vez, padrdo de queda (variagdo de -3,57%, na
comparagao acumulada no ano). De fato, um padrao
nestes moldes ocorreu no caso de todos os horizontes
de comparacédo disponiveis, sendo de -2,71% na
comparacgao entre meses consecutivos e -9,53% na
comparagao interanual. Padrdes qualitativamente
semelhantes foram verificados no caso brasileiro, com
taxas de variagéo de -0,82%, -2,39%, -0,06% para as
comparacdes acumulada no ano, interanual e
intermensal, respectivamente (Tabela 1).

Em termos gerais, os resultados registrados apontam
para a importancia conjunta de indices de produgao
industrial e horas pagas quando da construgdo de
medidas de produtividade. Ou seja, 0 comportamento
da produtividade tende a ser, em média, afetado tanto
pelo comportamento do nivel de atividade industrial
quanto pelo desempenho do fator trabalho na
industria. Uma analise para o periodo compreendido
entre os meses de janeiro de 2001 e dezembro de
2012 aponta, a primeira vista, para movimentos
similares entre medidas de producao e produtividade
no curto prazo' (Gréfico 1).

Por outro lado, os resultados reportados também
chamam atencdo para a possivel ocorréncia do
fendbmeno de “entesouramento de mao-de-obra” (labor

hoarding), tanto no caso estadual quanto nacional.
Basicamente, tem-se uma situagcdo onde empresas,
evitando realizar demissbes em massa, optam por
utilizar os insumos de produgéo disponiveis (capital e
trabalho) em menor intensidade, o que pode vir a
afetar a produtividade industrial agregada®. Embora
este seja, a primeira vista, um fendmeno de dificil
mensuragao, explicagdes exploratdrias nestes moldes
vém surgindo como potenciais causas do baixo
desempenho da produtividade nacional nos ultimos
meses’.

A andlise setorial também aponta para padrdes de
contracdo na ampla maioria dos casos. Uma notavel
excecao neste contexto foi o setor Papel e Grdfica, que
exibiu taxas positivas em todos os horizontes de
comparagao considerados, resultado em consonancia
com padrdes previamente reportados nesta Resenha’
(Tabela 2 e Grafico 2).

Na comparagdo do Espirito Santo com outras
Unidades da Federacao (Ufs), nota-se que o estado
ocupou a oitava posi¢do em um ranking contendo 10
UFs (variagao de -9,53%, em relagéo a dezembro de
2011), ficando a frente do Rio Grande do Sul e Parana,
apenas. No caso, quatro UFs registraram variagdes
positivas no periodo considerado, com estas sendo,
em sua maioria, aquelas que também apresentaram
maiores variagbes em seus respectivos indices de
producdo industrial® (Gréfico 3).
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Tabela 1 - Produtividade Industrial — Brasil e Espirito Santo
Taxa de Variacao (%)

Acumulado
no ano (2)

Variaveis Dez12/Nov12 (1) Dez12/Dez11

Produc3o Industrial ¥ 0,05 ¥ -355 ¥ 268
NuUmero de Horas Pagas f 0,01 ‘ -1,18 ‘ -1,88
Produtividade

Cesiosato
Produgdo Industrial ¥ 1,89 ¥ 9,76 ¥ 630
Numero de Horas Pagas f 0,34 ‘ -0,25 ‘ -2,82
Produtividade ¥ 27 ¥ 953 ¥ 357

Fonte: IBGE — PIMES e PIM-PE

Elaboracdo: Coordenacao de Estudos Econémicos CEE — IJSN.
(1) com ajuste sazonal.

(2) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 2 - Produtividade Industrial — Brasil e Espirito Santo

Com ajuste sazonal Sem ajuste sazonal
Acumulado

no ano (1)

Taxa de Variacao (%)

Atividades
Dez12/Nov12 Dez12/Dez11

Ind. Geral ¥ 006 & 239 ¥ 032
Ind. Extrativa 4+ 328 ¥ 1,09 ¥ 4,10
Ind. de Transformagao ‘ -0,02 ‘ -2,63 ‘ -0,82
CEspiosano
Ind. Geral ¥ 271 ¥ 953 ¥ 357
Ind. Extrativa 4+ 1,9 ¥ -16,05 ¥ 6,03
Ind. de Transformagao ‘ -4,27 ‘ -9,90 ‘ -6,20
Alimentos e bebidas ¥ -1445 ¥ 2567 * 207
Papel e grafica 4+ 311 4+ 11,12 4+ 1245
Minerais n3o metalicos * 1,2 ¥ -6,09 * 757
Metalurgia basica ¥ -10,78 ¥ -1856 ¥ 4171

Fonte: IBGE — PIMES e PIM-PE
Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econémicos CEE — IJSN.
(1) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Grafico 1 - Producéo Industrial, Horas Pagas e Produtividade Industrial — Espirito Santo, Jan.01-Dez.12
Numeros indice com ajuste sazonal, base Jan.2001=100
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Fonte: IBGE - PIMES e PIM-PE

Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econémicos CEE - IJSN.

Grafico 2 - Evolucao da Produtividade Industrial — Espirito Santo
Numero indice base Jan.2008=100 — com ajuste sazonal
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Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econémicos CEE - IJSN.
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Grafico 3 - Produtividade — Brasil e Unidades da Federacao
Variagao (%) Dezembro2012/Dezembro201
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Fonte: IBGE - PIMES e PIM-PE.
Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econémicos CEE - IJSN.
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