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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo Instituto
Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal de dois anos. A partir
de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular o Indicador de PIB Trimestral,
que reflete a situacdo econémica no curto prazo, antecedendo o calculo do PIB anual.

Com a incorporag¢do dos resultados das Contas Regionais de 2023, divulgadas em novembro de
2025, a estrutura de ponderacao do indicador, o PIB do terceiro trimestre de 2025 apresentou
os seguintes resultados:

Crescimento em trés das quatro bases de comparacdes consideradas;

Retracdo de -1,7% na comparac¢do com o trimestre imediatamente anterior, na série com
ajuste sazonal;

Crescimento acumulado no ano de +3,0%, influenciado pela combinacdo de expansdes
na Agropecudria (+11,1%), na Industria (+3,3%) e nos Servigos (+2,0%);

PIB nominal de RS 62,3 bilhdes no trimestre e RS 242,0 bilhdes no acumulado em quatro
trimestres.

Desempenho superior a média nacional em trés das quatro bases de comparacéo,
destacando-se o acumulado do ano.



INSTITUTO JONES
DOS SANTOS NEVES

J5N | O

RESULTADOS

No terceiro trimestre de 2025, o Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito Santo apresentou
variacdes que apontam mudancas de ritmo nas quatro bases de comparacdo analisadas. Em
relacdo ao trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, houve retracdo de
-1,7%, apods dois trimestres de crescimento. Na compara¢cdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, o avango de +2,6% representou desaceleracdo frente ao segundo trimestre (+4,6%). No
acumulado do ano e no acumulado de quatro trimestres, os crescimentos de +3,0% e +2,8%,
respectivamente, mantiveram a expansao praticamente estavel em relacdo ao resultado anterior
(Tabela 1).

A retracdo na comparacao com o trimestre imediatamente anterior, com ajuste sazonal, refletiu
as quedas na Agropecuaria (-2,6%) e nos Servigos (-0,6%), contraposta pela expansdo industrial
(+2,5%) que amorteceu o recuo agregado (Grafico 1).

Grafico 1 — Variagdo (%) do PIB em relagdo ao trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) -
2025.11
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
Por sua vez, o resultado do acumulado do ano (+3,0%) permaneceu sustentado por expansées

disseminadas entre os trés grandes setores: Agropecuaria (+11,1%), Industria (+3,3%) e Servigos
(+2,0%) (Grafico 2).
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Tabela 1 - Principais resultados do PIB a precos de mercado - 2022.1 a 2025.111

Taxas (%) 2022.1 | 2022.11 | 2022.111 | 2022.1V | 2023.1 | 2023.11 | 2023.111 | 2023.1V | 2024.1 | 2024.11 | 2024.111 | 2024.1V | 2025.1 | 2025.11 | 2025.111

Acumulado ao
longo do ano /
mesmo periodo
do ano anterior

2,3 2,2 -0,1 -1,7 -0,6 0,7 2,4 34 2,1 2,0 2,2 2,1 15 31 3,0

Ultimos quatro

trimestres /

quatro trimestres 6,2 3,0 0,3 -1,7 -2,4 -2,4 0,2 3,4 4.1 4.1 3,2 2,1 2,0 2,7 2,8
imediatamente

anteriores

Trimestre /
mesmo trimestre 2,3 2,2 -4,7 -6,4 -0,6 2,0 6,1 6,4 2,1 2,0 2,5 2,1 1,5 4,6 2,6
do ano anterior

Trimestre /
trimestre
imediatamente
anterior

(com ajuste para
sazonalidade)

-2,8 0,1 -3,0 -1,2 4,4 1,6 0,6 -0,2 0,1 0,6 11 -0,5 15 2,8 -1,7

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).
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Grafico 2 — Variagdo (%) do PIB acumulada no ano em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
- 202511
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Na Agropecudria, o avanco foi influenciado pela previsdao de aumento na producdo do café,
principal produto da atividade. O aumento reflete a expectativa de expansao de +30,5% no café
conilon e a queda de -14,7% no café ardbica.

No setor industrial, a expansao foi impulsionada principalmente pelo desempenho da Industria
extrativa, que registrou crescimento de +11,9%, reflexo do expressivo aumento da pelotiza¢do
de minério de ferro pela Samarco (+64%)* e do aumento na extracdo de petréleo (+13,7%), gds
natural (+22,2%)>. Esse resultado, foi suavizado pela retracdo -16,8% na producdo da Vale®.
Paralelamente, a Industria de transformagéo recuou -0,7%, em fungdo das quedas na Fabricagdio
de produtos de minerais ndo metdlicos (-4,3%) e Fabricagéo de produtos alimenticios (-1,4%).

Nos Servicos, destacaram-se as altas acumuladas ao longo do ano nas atividades de Comércio
varejista ampliado (+2,2%), Servigos prestados ds familias (+12,9%) e Transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio (+1,6%).

Em termos nominais, o PIB do Espirito Santo totalizou RS 62,3 bilhdes no terceiro trimestre de
2025, com acumulado em quatro trimestres de RS 242,0 bilh&es. A trajetéria nominal anualizada
segue ascendente, refletindo tanto o crescimento real quanto o efeito dos precos ao longo do
periodo (Tabela 2).

1 Para mais informagdes: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/2a7a3391-0deb-4199-b9a9-

3c0bfff59b11/5c39dead-cafa-f832-d7f6-d7d382c81980?0rigin=1

2 Para mais informacBes sobre a producdo de petrdleo e gds natural disponivel:
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos#

3 Para mais informag®es: https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1c-63b4-48f1-96b7-
19869fae19fe/83f16907-ec2b-cab0-4568-b07e8b755f39?0rigin=1
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Tabela 2 — PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em RS bilh&es)

PIB nominal ajustado ao Acumulado em
benchmark anual quatro trimestres

2022.1 45,0 190,1
2022.11 49,0 191,1
2022.111 44,4 186,9
20221V 44,2 182,5
2023.1 47,2 184,8
2023.11 55,3 191,1
2023.111 53,7 200,4
2023.1V 53,6 209,8
2024.1 53,1 215,7
2024.11 60,0 220,4
2024.11 58,0 224,7
2024.1vV 57,3 228,4
2025.1 56,5 231,8
2025.11 65,9 237,7
2025.111 62,3 242,0

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

COMPARACAO COM O BRASIL

A Tabela 3 apresenta as taxas de variacdo do indicador do PIB no terceiro trimestre de 2025,
considerando diferentes bases de comparag¢do para o Brasil e o Espirito Santo. A andlise dos
resultados mostra que o desempenho do estado foi superior ao nacional em trés das quatro
bases de comparagdo temporal.

Os resultados para o Brasil e o Espirito Santo, respectivamente, foram: de +0,1% e -1,7% na
comparagao entre trimestres consecutivos, na série livre de influéncias sazonais; de +1,8% e
+2,6% no confronto com o mesmo trimestre do ano anterior; de +2,4% e +3,0% no acumulado
do ano; e +2,7% e +2,8% no acumulado em quatro trimestres (Tabela 3).

Tabela 3 — Taxas de varia¢do do PIB - Brasil e Espirito Santo - 2025.11I

Taxas (%) m Espirito Santo

Acumulado ao longo do ano / mesmo

periodo do ano anterior 2.4 3.0
Ultimos quatro trimestres / quatro trimestres 27 28
imediatamente anteriores ’ ’

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior 1,8 2,6
Trimestre / trimestre imediatamente anterior 0.1 17

(com ajuste para sazonalidade)

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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Na analise das variagdes acumuladas no ano e acumuladas em quatro trimestres, observa-se
uma proximidade de desempenho entre Brasil e Espirito Santo nos setores de Agropecudria e
Servigos (Grafico 3b e 3d). O principal destaque, contudo, recai sobre a industria capixaba, que
registrou avanco acima da média nacional em trés das quatro bases de comparagao temporal,
tendo sua vantagem atenuada apenas no acumulado em quatro trimestres, onde apresentou
desempenho ligeiramente inferior ao do pais (Graficos 3a, 3b, 3c e 3d).

Grafico 3 — Variagdo (%) do PIB trimestral por grande setor— Espirito Santo e Brasil - 2025.1II
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Na comparacdao com o mesmo trimestre do ano anterior, o Brasil registrou desaceleracao de
crescimento pela segunda vez consecutiva, com alta de +1,8%. O Espirito Santo, apesar de
igualmente apresentar redugdo no ritmo de expansao, obteve acréscimo de +2,6%, superando o
patamar nacional (Grafico 4).
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Grafico 4 — Variagdo (%) do PIB contra o mesmo trimestre do ano anterior — Espirito Santo e Brasil
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

As performances do Espirito Santo e do Brasil no terceiro trimestre de 2025 afetaram a variagao
média acumulada em quatro trimestres. No caso capixaba, a expansdo de +2,8% determinou a
manutengao do ritmo de crescimento, enquanto no pais, o avango de +2,7% representou
desaceleragdo frente ao resultado anterior (Grafico 5).

Grafico 5 — Variagdo (%) acumulada em quatro trimestres - — Espirito Santo e Brasil
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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