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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo Instituto
Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal de dois anos. A partir
de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular o Indicador de PIB Trimestral,
que reflete a situacdo econ6mica no curto prazo, antecedendo o cdlculo do PIB anual.

Os resultados do segundo trimestre de 2025 mostram que a atividade econOmica estadual
registrou crescimento nas quatro bases de comparacdes consideradas. O indicador antecedente
de PIB do Espirito Santo nesse periodo apresentou o seguinte comportamento:

e Aumento (+2,3%) na comparagdao com o trimestre imediatamente anterior, na série com
ajuste sazonal;

e Reversdo da tendéncia de desaceleracdo, com aumento no ritmo de crescimento nas
quatro bases de comparagdo temporal analisadas;

e Alta de +2,4% no acumulado do ano, influenciada pela combinacdo de expansdes de
+2,8% nos Servigos, +1,9% na Industria e +0,5% na Agropecuaria;

e Desempenho superior a média nacional em duas das quatro bases de comparagao
temporal analisadas;

e PIBnominal de RS 59,5 bilhdes no segundo trimestre de 2025 e total de RS 215,1 bilhdes
em valores acumulados em quatro trimestres.
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RESULTADOS

Os resultados do segundo trimestre de 2025 mostram que a economia do Espirito Santo
interrompeu a trajetdria de desaceleracdo, com um desempenho superior ao do trimestre
precedente em todas as quatro bases de comparacdo temporal analisadas (Tabela 1).

Na comparacdao com o mesmo trimestre do ano anterior, o PIB do estado registrou expansao de
+3,4%, superando as taxas apuradas para os quatro trimestres anteriores nessa mesma base de
comparacao. A taxa anualizada, que compara os ultimos quatro trimestres com igual periodo
anterior, confirma a reversdo do quadro de desaceleracdo ao registrar um crescimento de +2,2%,
patamar ligeiramente superior ao do primeiro trimestre de 2025 (Tabela 1).

Na comparac¢do com o trimestre imediatamente anterior, com ajuste sazonal, a alta de +2,3% foi
determinada pelos movimentos compensatérios de crescimentos da Industria (+5,2%) e dos
Servigos (+0,6%), e de retracdo da Agropecudria (-3,8%) (Grafico 1).

Grafico 1 — Variagdo (%) do PIB em relagdo ao trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) -
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

No acumulado do ano até o segundo trimestre de 2025, o crescimento de +2,4% refletiu uma
aceleracdo em relacdo a taxa do primeiro trimestre de 2025. Esse resultado foi impulsionado
pela expansao dos trés setores da economia, com destaque para Servicos, que registrou alta de
+2,8% — desempenho superior ao da Industria (+1,9%) e da Agropecudria (+0,5%) (Grafico 2).
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Tabela 1 - Principais resultados do PIB a precos de mercado - 2021.1 a 2025.11

Acumulado ao
longo do ano /
mesmo periodo
do ano anterior

1.1 8,5 7,5 6,0 1,9 1,9 -0,3 -1,7 1,0 2,6 4,5 5,5 3,4 3,2 3,0 2,6 1,2 24

Ultimos quatro

trimestres /

quatro trimestres -3,3 3,8 6,1 6,0 6,1 2,7 0,1 -1,7 -1,9 -1,3 1,9 55 6,1 57 4,2 2,6 2,1 2,2
imediatamente

anteriores

Trimestre /
mesmo trimestre 1,1 16,2 57 1,6 1,9 1,9 -4,7 -5,8 1,0 4.1 8,5 8,5 3,4 3,0 2,5 1,5 1,2 3,4
do ano anterior

Trimestre /
trimestre
imediatamente
anterior

(com ajuste para
sazonalidade)

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).
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Grafico 2 — Variagdo (%) do PIB acumulada no ano em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
-2025.11
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Nos Servigos, destacaram-se as altas acumuladas ao longo do ano nas atividades de Comércio e
Servigos prestados as familias. Conforme divulgado pela PMC e pela PMS, o Comércio varejista
ampliado cresceu (+3,1%) e os Servigos prestados ds familias avangou (+15,1%).

No setor industrial, a expansao foi impulsionada principalmente pelo desempenho da Industria
extrativa, que registrou crescimento de +4,3%, reflexo do expressivo aumento de produgdo da
Samarco (+63,7%)". Esse resultado, foi suavizado pela retracdo na extracdo de petréleo (-1,5%),
gds natural (-7,5%)* e pelotizacdo de minério de ferro pela Vale (-12,6%)%. Paralelamente, a
Industria de transformagdo cresceu +0,5%, puxada principalmente pela Metalurgia (+5,3%) e,
em menor medida, pela Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel (+0,9%).

Na Agropecudria, o avango foi influenciado pela previsdo de aumento na produc¢do do café,
principal produto da atividade. O aumento reflete a expectativa de expansao de +25,1% no café
conilon e a queda de -15,9% no café ardbica.

Com esses resultados, a estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Santo no segundo
trimestre de 2025, em valores correntes, foi de RS 59,5 bilhdes. Em valores acumulados dos
ultimos quatro trimestres, o PIB nominal totalizou RS 215,1 bilhdes (Tabela 2).

! Para mais informacdes: https://www.bhp.com/-/media/documents/media/reports-and-

presentations/2025/250718 bhpoperationalreviewfortheyearended30june2025.pdf

2 Para mais informacdes sobre a producdo de petréleo e gds natural: https://www.gov.br/anp/pt-
br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos#

3 Para mais informag®es: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1c-63b4-48f1-96b7-
19869fae19fe/bbd09cc8-f796-2a66-2878-8a05749016d8?0origin=1
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Tabela 2 — PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em RS bilhdes)

PIB nominal ajustado ao Acumulado em
benchmark anual quatro trimestres

2022.1 45,5 190,7
2022.11 49,5 192,4
2022.111 44,4 188,1
2022.1V 43,2 182,5
2023.1 44,8 181,8
2023.11 51,3 183,6
2023.111 49,2 188,4
2023.1V 48,7 193,9
2024.1 48,3 197,5
2024.11 54,7 200,9
2024.11 52,6 204,4
2024.1vV 51,8 207,5
2025.1 51,2 210,4
2025.11 59,5 215,1

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

COMPARAGAO COM O BRASIL

A Tabela 3 apresenta as taxas de variacdo do indicador do PIB no segundo trimestre de 2025,
considerando diferentes bases de comparac¢do para o Brasil e o Espirito Santo. A andlise dos
resultados mostra que o desempenho do estado foi superior ao nacional em duas das quatro
bases de comparagdo temporal.

Os resultados para o Brasil e o Espirito Santo, respectivamente, foram: de +0,4% e 2,3% na
comparagdo entre trimestres consecutivos, na série livre de influéncias sazonais; de +2,2% e
+3,4% no confronto com o mesmo trimestre do ano anterior; de +2,5% e +2,4% no acumulado
do ano; e +3,2% e +2,2% no acumulado em quatro trimestres (Tabela 3).

Tabela 3 — Taxas de varia¢do do PIB - Brasil e Espirito Santo - 2025.1I

Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo

do ano anterior 25 24
Ultimos quatro trimestres / quatro trimestres 32 29
imediatamente anteriores ! !

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior 2,2 3,4
Trimestre / trimestre imediatamente anterior 0,4 23

(com ajuste para sazonalidade)

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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Em relagdo ao trimestre anterior, com ajuste sazonal, o Espirito Santo registrou crescimento mais
expressivo da Industria e retracdo mais intensa da Agropecudria, em comparagdo com o Brasil
(Gréfico 3a). Nas demais bases de comparacdo, os principais destaques foram a expansdo dos
Servigos capixaba acima da média do pais e a ampla vantagem no desempenho da Agropecudria
nacional frente a estadual (Graficos 3b, 3c e 3d). Além disso, evidencia-se o forte desempenho
da Industria capixaba na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior (Graficos 3c).

Grafico 3 — Variagdo (%) do PIB trimestral por grande setor— Espirito Santo e Brasil - 2025.1I
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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Na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, o Brasil registrou desaceleragao no
ritmo de crescimento, com alta de +2,2%. Ja o Espirito Santo apresentou avanco de +3,4%,
superando o desempenho nacional — algo que ndo ocorria desde o primeiro trimestre de 2024
(Gréfico 4).

Grafico 4 — Variagdo (%) do PIB contra o mesmo trimestre do ano anterior — Espirito Santo e Brasil
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

As performances do Espirito Santo e do Brasil no segundo trimestre de 2025 afetaram a variacdo
média acumulada em quatro trimestres. No caso capixaba, a expansdo de +2,2% representou
ligeiro aumento no ritmo de crescimento, enquanto no pais, o avanco de +3,2% determinou a
desaceleragdo frente ao resultado anterior (Grafico 5).

Grafico 5 — Variagdo (%) acumulada em 4 trimestres - — Espirito Santo e Brasil
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).
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