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1. CARTA DE CONJUNTURA

O quarto trimestre do ano de 2024 apresentou um quadro conjuntural de estabilizagao do
ritmo de crescimento para o Brasil, porém de desaceleragao para o Espirito Santo. Se por um
lado a economia brasileira apresentou resultado menor do que no terceiro trimestre, com
estabilidade de +0,2% do PIB frente ao trimestre imediatamente anterior, mantendo
variacdo em digitos positivos; no Espirito Santo, entretanto, o produto interno apresentou

recuo substancial de -0,9% em relacdo ao terceiro trimestre de 2024 (Grafico 1.1).

Grafico 1.1 — Indicador do nivel de atividade — PIB Trimestral
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) contra trimestre anterior*
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Fonte: IBGE e IJSN.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual trimestre imediatamente anterior.

Apds o 6timo desempenho da atividade econdmica no Espirito Santo no ano de 2023
(crescimento de +4,8%), o ano de 2024 apresentou resultando de +2,6% que, embora ainda
positiva, além de representar desaceleracdo em relacdo ao ano anterior, também significou
resultado de 0,8 pontos percentuais abaixo do aumento registrado para o Brasil (+3,4%), no

mesmo periodo.

Panorama Econdmico do Espirito Santo | 4° trimestre de 2024 4




- - Instituto Jones dos Santos Neves

No quarto trimestre de 2024, os resultados do Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito Santo
e do Brasil foram, respectivamente: de -0,9% e +0,2% na comparag¢ao entre trimestres
consecutivos, na série livre de influéncias sazonais; de +1,4% e +3,6% no confronto com o
mesmo trimestre do ano anterior; de +2,6 e +3,4% em termos de crescimento acumulado no

ano e no acumulado em quatro trimestre.

Os indicadores resumo da economia capixaba permitem uma visao ampliada dos setores.

Tabela 1.1 — Indicadores resumo da economia
Espirito Santo — Variagao (%) trimestral - 2024.1V

Contra o Acumulado
Acumulado

Indicadores trimestre Interanual* . em4
anterior SR trimestres**
PIB trimestral l -09 T 1,4 T 26 T 26
IBCR- Espirito Santo L -1,2 Tt 09 T 25 T 25
Produgdo Industrial l -43 l -6,7 l 1,6 l -16
Volume de vendas do varejo ampliado T 1,8 t 54 T 20 T 20
Volume de servigos l -01 t 6,9 T 6,2 T 6,2
Exportacbes l 31 T 80 112,6 112,6
Importagdes l 9.1 l -2,0 141,6 141,6

Fonte: 1JSN; BACEN; IBGE e SECEX.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

Os dados da producdo industrial capixaba apontam que, apesar do avango expressivo no
terceiro trimestre de 2024 de +3,6%, 2024 foi um ano negativo para a industria capixaba,
registrando retracao de -4,3% na produc¢ao industrial em relagdo ao trimestre anterior,
retomando a tendéncia de reducdo observadas no primeiro e segundo trimestres de 2024

(-0,8% em 2024.1 e -4,9% em 2024.11), em relagao aos trimestres imediatamente anteriores.

No tocante ao Comércio, o resultado positivo do comércio varejista ampliado (+2,0%) no

acumulado em quatro trimestres, foi influenciado pelo crescimento nos segmentos: Outros
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artigos de uso pessoal e doméstico (+32,2%), Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos (+21,8%) e Veiculos, motocicletas, partes e pecas (+10,9%) e que

ocuparam as trés primeiras coloca¢cdes de aumentos em volumes de vendas no periodo.

O setor de Servigos apresentou crescimento em 4 dos 5 grupos analisados, para o volume
acumulado em quatro trimestres. Como destaques positivos, observou-se crescimento,
acumulado no ano, em Transportes, servi¢cos auxiliares aos transportes e correios (+9,4%),

Outros servigos (+4,2%) e Servigos de informagdo e comunicagéo (+3,8%).

Quanto ao mercado de trabalho, o Grafico 2 apresenta a massa de rendimentos no Espirito
Santo. A andlise do grafico permite observar que o processo de recuperagao da renda
perdida pela recessdao provocada pela pandemia da Covid-19, que parecia estar se
arrefecendo desde a virada de 2023 para 2024, continua dando sinais de um novo ciclo de
aceleracdo do rendimento médio no Espirito santo, registrando expansdao de +7,3% no
acumulado em quatro trimestres. E importante ressaltar, que parte do aumento da massa de
rendimento pode ser explicado pelo crescimento de +3,3% do contingente de pessoas

ocupadas com rendimento (variagao acumulada dos ultimos 4 trimestres).
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Grafico 1.2 — Massa de rendimentos habitualmente recebidos em todos os trabalhos e
seus componentes - resultados deflacionados pelo IPCA*
Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro Trimestres**
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — PNADC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* De acordo com a metodologia da pesquisa, o deflator utilizado é uma combinagdo dos indices de preco do Espirito Santo e da Regido Sudeste.
** Base: igual periodo anterior.

Por fim, a inflagdo mensurada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), registrou no Brasil uma variacao de
+1,5% no quarto trimestre de 2024, enquanto, na Regidao Metropolitana da Grande Vitdria

(RMGV), foi registrada a variagao de +1,2%, levemente inferior a média brasileira.

No indice geral, a inflagcdo acumulada em quatro trimestres totalizou +4,8% no Brasil e +4,3%
na RMGV. Cabendo destacar que, estes resultados posicionam a RMGV abaixo do teto da
meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) para o ano de 2024 (centro da
meta de 3,0% e intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para baixo (1,50%) ou para

cima (4,50%)), embora a mesma meta nao tenha sido cumprida pelo governo federal.
Expectativas
O indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI), que busca refletir como os empresarios

industriais avaliam as condi¢Oes atuais e expectativas para os proximos seis meses,
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apresentou média de 52,2 pontos para o Brasil no quarto trimestre de 2024 (valores acima
de 50 pontos indicam confianca do empresario). Esse valor ainda estd abaixo da média
historica (53,8 pontos), e representa aumento no patamar de confianca do empresario em

relacao a observada no trimestre anterior (51,7).

Para o Espirito Santo, o ICEl registrou média de 52,9 pontos para o quarto trimestre de 2024
devido ao componente expectativas, que alcancou média de 54,7 pontos. No componente
condicOes atuais, o indice estadual atingiu 49,3 pontos. Esse valor foi inferior a média para o
estado no terceiro trimestre de 2024 (53,7 pontos), representando uma quebra no processo

de aumento da confianga dos empresarios, apds sucessivos trimestres de aumento.

Gréfico 1.3 — Projegoes de crescimento do Fundo Monetario Internacional (FMI)
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Fonte: FMI—World Economic Outlook — Atualizagdo de outubro de 2024.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Em relagdo a conjuntura internacional, o Fundo Monetario Internacional (FMI) publicou em

janeiro de 2025, as projecdes de crescimento das economias mundiais para 2025 e 2026. Na
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China, a projecdao apontava para crescimento de +4,6% em 2025 e +4,5% em 2026 ao passo

gue se projeta expansao mundial de +3,2% em 2025 e +3,3%, em 2026.

No caso brasileiro, as projecdes registaram expectativa de expansdo econémica de +2,2%
para 2025 e para 2026. Para os Estados Unidos, as projecdes apontam crescimento de +2,7%
para 2025 e +2,1% para 2026. Importante lembrar que, Estados Unidos e China sao
importantes parceiros comerciais do Espirito Santo e, portanto, o desempenho desses paises

reflete diretamente nossa economia.
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