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APRESENTACAO

O Panorama Econ6mico tem a proposta de analisar a economia do Espirito Santo
trimestralmente, detalhando os movimentos econdmicos captados pelo
indicador de PIB trimestral, calculado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Com esta iniciativa, o IJSN fornece informacdo qualificada sobre a economia do
Espirito Santo, assegurando maior transparéncia e conhecimento para a
populacdo capixaba. Neste numero, retratamos o desempenho dos indicadores
econOmicos registrados para o segundo trimestre de 2026 (comparativamente ao
trimestre anterior, mesmo trimestre do ano anterior - interanual, acumulado no

ano e acumulado em quatro trimestres).

O documento esta dividido da seguinte forma: apds analise contextual
apresentada na Carta de Conjuntura, sao apresentadas as analises setoriais
abrangendo os dados da Agricultura, Industria, Comércio, Servicos, Comércio
Exterior, Inflacdo e Mercado de trabalho. Também lembramos que parte dos
indicadores apresentados neste documento podem ser consultada nos informes
mensais e boletins trimestrais que sao publicados no site do 1JSN, permitindo

melhor entendimento por parte dos leitores.

Desejamos uma boa leitura.
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1. CARTA DE CONJUNTURA

Ao longo do segundo trimestre de 2026, a economia mundial continuou
demonstrando relativa resiliéncia, apesar do aumento das incertezas associado
ao conflito no Oriente Médio. A atualizacdo de julho do World Economic Outlook,
do Fundo Monetario Internacional, reforga essa leitura ao apontar que os efeitos
negativos do choque de energia vém sendo parcialmente compensados pelo
dinamismo do ciclo tecnolégico global. Ainda assim, a elevacao dos precos do
petroleo e de outras commodities voltou a pressionar a inflagdo e ampliou os
riscos para o crescimento. No Brasil, esse ambiente combina atividade ainda
resiliente com maiores pressdes de custos, inflacao e juros, enquanto, no Espirito
Santo, a elevada participacdo da industria extrativa tende a produzir efeitos
relativamente mais favordveis, uma vez que a alta dos precos do petrdleo ja vem
contribuindo para sustentar a producao, as exportacdes, a arrecadacdao e os

servicos associados a cadeia de dleo e gas.

Grafico 1.1 — Indicador do nivel de atividade — PIB Trimestral
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) contra trimestre anterior*
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual trimestre imediatamente anterior.
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Nesse contexto, a atividade econdmica capixaba ganhou ritmo no segundo
trimestre de 2026, apresentando desempenho acima do observado no inicio do
ano. O Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito Santo avangou +1,9% em relagcao
ao trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, acelerando
frente a variagao de +0,3% registrada no primeiro trimestre. O resultado também
superou o desempenho da economia brasileira, cujo PIB cresceu +0,5% na mesma
base de comparacao. Nesse sentido, no segundo trimestre de 2026, o PIB do
Espirito Santo e do Brasil foram, respectivamente: +1,9% e +0,5% na comparacao
entre trimestres consecutivos, com ajuste sazonal; +4,7% e +2,0% no confronto
com o mesmo trimestre do ano anterior; +4,8% e +1,9% no acumulado no ano; e

+4,8% e +1,9% no acumulado em quatro trimestres.

Os indicadores resumo da economia capixaba, apresentados na Tabela 1.1,

permitem uma visao ampliada dos setores.

Tabela 1.1 — Indicadores resumo da economia
Espirito Santo — Variagao (%) trimestral - 2026.1

’ Contra o trimestre « | Acumuladono | Acumulado em
Indicadores . Interanual .
anterior ano* 4 trimestres**
PIB trimestral T 1,9 T 4,7 T 48 T 48
Produc3o Industrial T 64 T 18,0 T 20,2 T 20,1
Vqu.me de Yendas do t 16 1 68 t 58 1 38
varejo ampliado
Volume de servigos T 1,5 T 01 < 0,0 T 1,2
Exportacbes T 353 T 237 T 67 t 56
Importagdes T 486 T 161 T 241 T 15,0

Fonte: IJSN; BACEN; IBGE e SECEX.

Elaboragdo: Coordenacido de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

A producado industrial do Espirito Santo avangou +6,4% no segundo trimestre de
2026, na comparagao com o trimestre imediatamente anterior, indicando

aceleragcao da trajetoria de crescimento da atividade industrial no estado. Esse
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resultado foi impulsionado, sobretudo, pela Industria extrativa, com destaque
para a expansdo da producao de petrdleo e gas natural. No acumulado de 2026,
a industria extrativa ja registra crescimento de +32,0%, enquanto a Industria de
transformacao apresentou retracdao de -2,8%, evidenciando a concentracao do

crescimento no segmento extrativo.

No comércio, houve expansdo em relacdo ao trimestre anterior (+1,6%) no
volume de vendas do comércio varejista ampliado. Destaca-se o crescimento dos
segmentos Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria; Material
de constru¢do e Mdveis e eletrodomésticos, que acumulam expansao anual de
+46,6%, +36,7% e +9,5%, respectivamente. Em sentido oposto, os segmentos de
Outros artigos de uso pessoal e doméstico; Equipamentos e materiais para
escritorio, informdtica e comunicagéo; e Tecidos, vestudrio e calgados registraram

retracao de -11,9%, -9,5% e -4,6% neste mesmo periodo.

Ap0s registrar um recuo de -5,5% no primeiro trimestre de 2026, em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior, o indice de volume de servicos avancou +1,5%
no segundo trimestre de 2026, na mesma base de comparacao. Ademais,
destacou-se o avanco de Servicos prestados as familias, que apresentou expansao
de +5,6% no acumulado do ano, ao passo que o segmento de Outros servigos
registrou o pior resultado entre os servigos observados, com queda de -4,4% no

periodo.

O comércio exterior capixaba registrou, no segundo trimestre de 2026, corrente
de comércio de USS 8,2 bilhdes, o que representa avanco de +43,6% em relacdo
ao trimestre imediatamente anterior. Esse desempenho foi explicado
principalmente pela forte expansao das exportagdes (+35,3%) e das importacdes
(+48,6%). No periodo, os principais destinos das exportacdes capixabas foram

Estados Unidos, Paises Baixos e Egito, enquanto a pauta de produtos concentrou-
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se em Minérios de ferro e seus concentrados; Café, mesmo torrado ou
descafeinado; e Produtos semimanufaturados de ferro ou aco ndo ligado, que
responderam, respectivamente, por 29,8%, 15,6% e 12,0% do total exportado. As
importacdes, por sua vez, tiveram como principais origens China, Argentina e
Estados Unidos, com destaque para Veiculos, partes e acessorios; Mdquinas,
aparelhos e instrumentos mecdnicos e partes; e Aeronaves, aparelhos espaciais e

partes, que responderam por 68,7%, 6,1% e 5,5%, respectivamente.

O Grafico 1.2 apresenta a evolu¢dao da massa de rendimento habitual de todos os
trabalhos no Espirito Santo. A analise sugere a manutencdo da tendéncia de
desaceleracdao no processo de elevacao da renda iniciado no inicio de 2024, que
atingiu seu pico no final do mesmo ano. Uma possivel explicacdao é a reducao da
capacidade de absorcdo da forca de trabalho anteriormente desocupada, em um
contexto em que a taxa de desocupagao no Espirito Santo se encontra em
patamar bastante baixo, atualmente em 2,3%!. Nesse cendrio, observa-se que,
nos ultimos quatro trimestres, o principal vetor de crescimento da massa de
rendimentos foi o avanco do rendimento médio habitual dos ocupados (+1,4%),
enquanto a variacao no contingente de pessoas ocupadas contribuiu em menor

grau (+1,0%).

! https://sidra.ibge.gov.br/Tabela/6468
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Grafico 1.2 — Massa de rendimentos habitualmente recebidos em todos os
trabalhos e seus componentes - resultados deflacionados pelo IPCA*
Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro trimestres**
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — PNADC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* De acordo com a metodologia da pesquisa, o deflator utilizado é uma combinagéo dos indices de prego do Espirito Santo e da
Regido Sudeste.

** Base: igual periodo anterior.

Quanto aos dados referentes apenas ao mercado de trabalho formal do Espirito
Santo, no segundo trimestre de 2026, segundo dados do Novo CAGED, houve
saldo positivo de +11.268 vinculos formais, indicando aumento na geracao de
empregos no periodo. Com esse resultado, o estoque de empregos formais no

estado totalizou 940.383 vinculos.

Por fim, a inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
registrou variagao acumulada no ano de 2026 de +3,4% para o Brasil e de +3,2%
para a Regido Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV). No acumulado em 12

meses, o IPCA alcangou +4,6% no Brasil e +5,0% na RMGV, com destaque para as




a
INSTITUTO JONES
DOS SANTOS NEVES

elevagdes nos grupos Educacgao (+7,6%), Habitagdo (+7,0%) e Despesas pessoais

(+6,4%).
Expectativas

O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl), que busca refletir como os
empresarios industriais avaliam as condi¢cdes atuais e as expectativas para os
proximos seis meses, apresentou média de 46,4 pontos para o Brasil no segundo
trimestre de 2026 (valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario).
O indicador ficou abaixo da média histdrica (53,2 pontos) e recuou em relagao ao

observado no trimestre anterior (47,8 pontos).

No Espirito Santo, o Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl), divulgado
pela Confederacdo Nacional da Industria, registrou média de 51,3 pontos no
segundo trimestre de 2026, representando melhora em relacdo aos 49,9 pontos
observados no trimestre imediatamente anterior. O resultado reflete melhora
em seus componentes, com elevagao tanto no subindice de expectativas, cujas
médias trimestrais passou de 51,6 para 53,7 pontos, quanto no de condi¢des
atuais, que passou de 46,5 pontos no primeiro trimestre de 2026 para 46,6

pontos no segundo.
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Grafico 1.3 — Projecoes de crescimento do Fundo Monetario Internacional (FMI)
World Economic Outlook - Variagao (%)
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Fonte: FMI—World Economic Outlook — Atualizagdo de julho de 2026.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

No ambito da conjuntura internacional, o Fundo Monetario Internacional (FMI)
divulgou, em julho de 2026, atualizagao do World Economic Outlook, revisando
suas projecdes para a economia mundial diante dos desdobramentos do conflito
no Oriente Médio e do maior dinamismo do ciclo tecnolégico global. O relatério
destaca que o choque negativo de oferta associado a guerra, sobretudo por meio
dos precos de energia, vem sendo parcialmente compensado pelo avango dos
investimentos e da atividade relacionados as novas tecnologias e a inteligéncia
artificial. Ainda assim, a elevacao dos precos de energia e alimentos interrompeu
a trajetodria recente de desinflagdo e mantém elevados os riscos associados a
inflagao, as cadeias de suprimentos e ao comércio internacional. Nesse contexto,
o FMI projeta crescimento da economia mundial de 3,0% em 2026 e 3,4% em
2027, cendrio que, em termos acumulados, permanece préximo ao projetado em
abril, embora com diferencas importantes entre paises conforme sua exposicao

ao choque energético e ao ciclo tecnoldgico.
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No caso brasileiro, o FMI revisou para cima as projecdes de crescimento nos dois
anos, estimando expansao de 2,4% em 2026 e 2,2% em 2027, o que representa
revisdoes de +0,5 e +0,2 ponto percentual, respectivamente, em relagcdo ao cenario
de abril. O relatdrio caracteriza a atividade brasileira como resiliente em 2026,
ainda que projete alguma desaceleragdao no ano seguinte. Esse desempenho
ocorre em um ambiente internacional no qual os efeitos do choque energético
sdao bastante heterogéneos: economias exportadoras de energia tendem a se
beneficiar relativamente dos ganhos de termos de troca, enquanto a elevacdo dos
precos do petrdleo, dos fertilizantes e dos custos de transporte amplia pressdes
inflacionarias e produtivas. Para os Estados Unidos, o FMI projeta crescimento de
2,3% em 2026 e 2,2% em 2027, enquanto, para a China, as estimativas sdo de
4,6% e 4,1%, respectivamente. O desempenho dessas grandes economias
permanece particularmente relevante para paises emergentes exportadores de
commodities, como o Brasil, por seus efeitos sobre a demanda externa, os precos

internacionais e as condig¢des financeiras globais.
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2. AGRICULTURA

O Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola (LSPA), do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), reune indicadores de area e de volume de
producdo agricola para o ano corrente. No inicio de cada ano, sao elaboradas
estimativas a partir das informac¢des obtidas junto aos produtores agricolas, das
condicdes climaticas e das projecOes de outras varidveis relevantes. Ao longo do
ano, essas estimativas sdao confirmadas ou ajustadas a medida que o
desenvolvimento das lavouras é afetado por fatores como chuvas, secas, ventos,
pragas, adocao de tecnologias e melhorias produtivas. Apds o encerramento do
ano, os dados sao consolidados e, no ano seguinte, divulgados na Produgdo

Agricola Municipal (PAM), também produzida pelo IBGE.

A Tabela 2.1% apresenta, com base na atualizacdo do LSPA/IBGE mais recente, as
estimativas das safras de 2025 e 2026 para os dez principais produtos da
agricultura capixaba segundo os valores monetarios de producdo agricola. Em
2024, essas culturas responderam por 96,4% do valor total da produgdo agricola
do estado, conforme os dados da PAM/IBGE. A tabela expde a participacdo (%) de
cada cultura no valor de producdo agricola capixaba em 2024, a quantidade
produzida em mil toneladas em 2025 e a estimada para 2026, bem como as

respectivas areas colhidas e suas variagdes percentuais.

2 O IBGE ressalva que os dados ora fornecidos s3o informacdes preliminares da pesquisa da Producdo
Agricola Municipal e estdo sujeitos a alteragdo, pois ainda ndo foram avaliados pelos integrantes das
Reunides de Estatisticas Agropecudrias (Reagros) Municipal e/ou Estadual e nem passaram pelo processo
de critica e apuragdo do IBGE. Somente apds estas etapas serdo considerados dados oficiais definitivos e
estardo disponiveis nos canais de divulgacdo do IBGE.
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Tabela 2.1 — Area e volume
Espirito Santo - Safras 2025 e 2026

Part. (%) na Producgdo (mil toneladas) (*) Area colhida (mil hectares)
Produtos produgao de
N

Café Conilon 53,1 848,5 871,4 y -2,6 304,0 296,1 T 2,6
Café Arébica 18,9 227,2 198,4 T 14,5 132,1 1319 T 01
Pimenta-do-reino 9,6 87,5 83,6 T 4,7 20,8 20,7 ™ 0,7
Banana 4,2 415,6 422,4 Iy -1,6 28,8 29,3 4 -1,8
Mam3o 3,5 373,7 414,8 !l 99 6,5 6,7 L -4
Cacau 2,3 15,7 12,9 T 21,3 16,2 16,1 ™ 0,6
Tomate 2,0 153,9 161,0 I -44 2,4 2,5 { -51
Coco-da-baia* 1,2 139,4 144,8 y -3,7 8,1 8,3 I -2,4
Cana-de-aglcar 1,0 3.303,9 3.357,7 I -1,6 53,0 53,2 I -04
Abacaxi 0,6 43,6 43,5 T 01 2,2 2,2 T 0,0

Fonte: Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola - LSPA e Produgdo Agricola Municipal - PAM/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Produgdo em mil frutos.

Em 2024, o café Conilon permaneceu como o principal produto da agricultura
capixaba, respondendo por 53,1% do valor total das culturas agricolas. Para 2026,
estima-se redugdo de -2,6% no volume produzido em relagdao a 2025, enquanto

para a area colhida espera-se alta de +2,6%.

Em segundo lugar, o Café ardbica respondeu por 18,9% do valor da producao
agricola capixaba de 2024. Para 2026, ano de bienalidade positiva da cultura,
estima-se incremento de +14,5% no volume produzido e quase estabilidade na

area colhida (+0,1%) em relacdo a 2025.

A Pimenta-do-reino, que respondeu por 9,6% do valor da producdo agricola do
estado em 2024, apresenta, para 2026, expectativa de crescimento de +4,7% no

volume e +0,7% na area colhida, na comparagao com 2025.
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A Banana, que respondeu por 4,2% do valor da produgdo agricola capixaba de
2024, tem previsdo de retracao de -1,6% no volume e -1,8% na area colhida em

2026, frente a 2025.

Responsavel por 3,5% do valor da producao agricola do estado em 2024, a
produgcao de Mamdo tem perspectiva de queda de -9,9% no volume e -4,2% na

area colhida em 2026, na comparagao com 2025.

O cacau, que respondeu por 2,3% do valor de 2024, apresenta a maior expansao
projetada entre as culturas analisadas: +21,3% no volume produzido em 2026,

acompanhada de aumento de +0,6% na area colhida.

A producao de Tomate, responsavel por 2,0% do valor da producdo de 2024,
apresenta perspectiva de corre¢ao de -4,4% no volume e -5,1% na area colhida

em 2026, em relacao a 2025.

A producdo de Coco-da-baia, que respondeu por 1,2% do valor de 2024, tem
previsdo de contracao de -3,7% no volume e -2,4% na area colhida em 2026,

frente a 2025.

A Cana-de-agucar, responsavel por 1,0% da produgado de 2024, tem projegao de
retracao de -1,6% no volume e -0,4 na area colhida em 2026, na comparacdao com

2025.

O Abacaxi, que voltou a integrar o grupo dos dez principais produtos da
agricultura capixaba de 2024, com participacdao de 0,6% do valor da producgao
agricola, apresenta quase estabilidade nas estimativas para 2026: variacao de

+0,1% no volume e de +0,0% na area colhida, em relagao a 2025.




a
INSTITUTO JONES
DOS SANTOS NEVES

3. INDUSTRIA

No segundo trimestre de 2026, a producao industrial do Espirito Santo cresceu
+18,0% em relagdo ao mesmo periodo de 2025, mantendo desempenho
significativamente superior ao observado no pais, que registrou expansao de

+1,5%.

No acumulado dos ultimos quatro trimestres, a industria capixaba manteve
trajetoria de forte crescimento, com avanco de +20,1%, ante variacao de +0,7%
da industria brasileira. O desempenho mais robusto do Espirito Santo foi
sustentado, principalmente, pela industria extrativa (Tabela 3.1).
Tabela 3.1 — Producao industrial por atividade

Brasil e Espirito Santo — Variagao (%) trimestral — 2026.I

Sem Ajuste Sazonal

Atividades
ivi 2026.11/2025.11 Acumulago no A(Eumulado’::<
ano Trimestres

Brasil

IndUstria geral 11,5 11,5 10,7
Industrias extrativas 16,2 17,4 16,9
IndUstrias de transformacdo 10,7 10,4 1-0,5
Fabricacdo de produtos alimenticios 1-0,4 71,0 12,4
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de $-1,3 $-2,2 10,2
papel

Fabrica¢do de produtos de minerais n&o- 70,8 10,1 1-0,6
metdlicos

Metalurgia 71,6 10,4 1-0,3

Espirito Santo

IndUstria geral 1718,0 120,2 120,1
IndUstrias extrativas 128,5 132,0 132,1
Industrias de transformac&o 1-3,4 -2,8 1-2,6
Fabricacdo de produtos alimenticios $-10,7 $-9,7 {-5,1
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de {-5,3 1-6,9 1-6,7
papel

Fabrica¢do de produtos de minerais nio- 1-1,4 10,1 1-0,4
metdlicos

Metalurgia 1-0,6 10,2 1-1,3

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica — PIM-PF/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior. ** Base: igual periodo anterior.
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O desempenho positivo da industria capixaba no segundo trimestre de 2026 foi
impulsionado, sobretudo, pela Industria extrativa, que cresceu +28,5% em
relacdo ao mesmo periodo de 2025. O resultado foi favorecido pelo avanco da
producao de petréleo e gds natural no estado. Segundo dados da Agéncia
Nacional do Petréleo (ANP) 3, na comparacdo interanual, a producdo de petréleo

aumentou +56,2% e a de gas natural, +68,6% (Tabela 3.1).

No segmento de pelotizacdo, a producdo de pelotas e finos da Samarco*

permaneceu estavel no trimestre, em 3,9 milhdes de toneladas, com variacao de
+0,1% em relagao ao segundo trimestre de 2025. O resultado reflete o avango
gradual do processo de retomada e ampliacao operacional da empresa nos
ultimos meses, marcado pelo aumento da capacidade produtiva e pela reativacao

progressiva de plantas e estruturas operacionais®.

Adicionalmente, a producao de minério de ferro pelotizado ou sintetizado
apresentou expansdo de +22,4%, conforme relatdrio da Vale®, reforcando o ritmo
de crescimento da atividade extrativa capixaba no segundo trimestre de 2026.
Esses resultados contribuiram para o avanco da atividade extrativa capixaba no

segundo trimestre de 2026 (Gréfico 3.1).

No sentido inverso a Industria extrativa, a Industria de transformag¢éo do Espirito
Santo recuou -3,4% no segundo trimestre de 2026, ante o mesmo periodo de
2025. O resultado foi influenciado, principalmente, pela queda de -10,7% na
Fabricagdo de produtos alimenticios, devido a menor producdo de carnes bovinas

frescas e congeladas, agucar cristal e agua de coco. Também registraram resultado

3 ANP - Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis.
* Homepage - Samarco Rl

5> Retomada operacional - Samarco Mineracdo

6 Comunicados, Resultados, Apresentacdes e Relatérios - Vale



https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://ri.samarco.com/
https://www.samarco.com/retomada/
https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins/comercio-exterior
https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins/comercio-exterior
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negativo os segmentos de Fabrica¢do de celulose, papel e produtos de papel (-
5,3%), Fabrica¢do de produtos de minerais ndo metdlicos (-1,4%) e Metalurgia (-
0,6%) (Tabela 3.1, Grafico 3.1).

Grafico 3.1 — Producao Industrial por atividade
Espirito Santo - Variagao (%)
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica — PIM-PF/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: Ultimos quatro trimestres anteriores.

No acumulado em quatro trimestres, a indUstria capixaba expandiu +20,1%. A
principal contribuicdo veio da Industria extrativa (+32,1%), impulsionada,
sobretudo, pela expansao da producao de éleos brutos de petrdleo e gas natural,
além do aumento na producdo de pelotas de minério de ferro (Tabela 3.1, Gréfico

3.1).

Por sua vez, a Industria de transformag¢do recuou -2,6% no acumulado em quatro
trimestres. Todos os segmentos analisados apresentaram retragao: Fabricagdo de
celulose, papel e produtos de papel (-6,7%), a Fabricagdo de produtos alimenticios
(-5,1%), a Metalurgia (-1,3%) e a Fabricacdo de produtos de minerais ndo

metdlicos (-0,4%) (Tabela 3.1, Grafico 3.1).
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Grafico 3.2 — Producao Industrial
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro
trimestres
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica — PIM-PF/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.

* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

Ao analisar a série histérica da Producao Industrial acumulada em quatro
trimestres, observa-se a consolidacdo da recuperacao da industria do Espirito
Santo. Apds as retracdes registradas na primeira metade de 2025, o indicador
tornou-se positivo no terceiro trimestre daquele ano (+3,9%) e acelerou para
+11,5% no quarto trimestre. Em 2026, o ritmo de expansao continuou elevado,
passando de +18,6% no primeiro trimestre para +20,1% no segundo trimestre,
maior resultado da série apresentada. Esse desempenho reflete, sobretudo, a
forte contribuicdo da Industria extrativa, que vem sustentando o crescimento da

producado industrial capixaba desde o segundo semestre de 2025 (Grafico 3.2).

No cendrio nacional, a industria também avancou no acumulado em quatro
trimestres, embora em ritmo mais moderado, passando de +0,4% no primeiro
trimestre para +0,7% no segundo trimestre de 2026, permanecendo abaixo do
resultado do Espirito Santo (+20,1%), resultado sustentado principalmente pelo

forte desempenho da Industria extrativa (Grafico 3.2).
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4. COMERCIO

O volume de vendas do varejo restrito apresentou avanco de +1,0% no segundo
trimestre de 2026, contra o mesmo periodo do ano anterior. No acumulado no
ano, verificou-se igualmente expansao de +1,0%, enquanto, no acumulado em
guatro trimestres, o crescimento foi de +1,8%. No varejo ampliado, observou-se
desempenho mais intenso. A comparagao interanual mostrou elevagao de +6,8%,
enquanto, no acumulado no ano e no acumulado em quatro trimestres, as

expansoes alcangaram +5,8% e +3,8%, respectivamente (Tabela 4.1).

A receita nominal do varejo restrito, na comparacgao interanual, cresceu +4,0%,
apresentando dinamica convergente com a observada no volume de vendas.
Analogamente, o incremento na receita nominal de +9,3% no varejo ampliado
acompanhou o resultado observado no volume. No acumulado no ano, a receita
nominal do varejo restrito aumentou +2,7% e a do varejo ampliado, +7,7%. Por
sua vez, no acumulado em quatro trimestres, verificou-se avanco nos dois
conceitos do comércio: +3,7% no varejo restrito e +6,7% no ampliado (Tabela

4.1).
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Tabela 4.1 — Indicadores conjunturais do comércio varejista
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) trimestral — 2026.11

Acumulado em

Interanual* | Acumulado no ano* .
4 trimestres**

Brasil
Volume de vendas T 14 ™ 19 T 16
Varejo
Receita nominal T 52 T 4,7 T 4,9
Volume de vendas T 1,8 ™ 19 T 08
Varejo Ampliado
Receita nominal T 46 ™ 39 T 34

Espirito Santo

Volume de vendas ™ 1,0 ™ 1,0 ™ 1,8
Varejo
Receita nominal ™ 4,0 T 2,7 T 3,7
Volume de vendas T 6,8 T 58 T 38
Varejo Ampliado
Receita nominal T 93 T 7,7 T 6,7

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

A evolucdo do volume de vendas acumulado nos ultimos quatro trimestres
demonstrou trajetdrias distintas entre o varejo restrito e o ampliado, no periodo
compreendido entre o primeiro trimestre de 2023 e o segundo trimestre de 2026.
No varejo restrito, o crescimento desacelerou de +4,8%, no inicio da série, para
-0,2%, no terceiro trimestre de 2024. A partir de entao, o indicador voltou a
avangar, alcangando +4,4% no terceiro trimestre de 2025, mas perdeu
intensidade nos periodos seguintes, encerrando o segundo trimestre de 2026 em
+1,8%. No varejo ampliado, a expansao ganhou forga ao longo de 2023, atingindo
+9,6% no quarto trimestre daquele ano. Em seguida, houve desaceleragao até o
Ultimo trimestre de 2024 (+1,7%). Apds recuperagdo no inicio de 2025, o
indicador voltou a moderar, mas apresentou nova aceleracdao no segundo

trimestre de 2026, quando alcangou +3,8% (Grafico 4.1).
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Grafico 4.1 — Volume de vendas do comércio varejista restrito e ampliado
Brasil e Espirito Santo - Variagdao (%) acumulada em quatro

trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

Em comparacao com o resultado nacional, o desempenho capixaba no
acumulado em quatro trimestres superou o resultado nacional nos dois conceitos
do comércio varejista. No varejo restrito, o Espirito Santo cresceu +1,8%, ante
+1,6% no pais. No varejo ampliado, a diferenca foi mais expressiva: +3,8% no
estado, contra +0,8% no Brasil. Além disso, em relacdo ao varejo ampliado, o
desempenho capixaba permaneceu superior ao nacional em todos os periodos
da série iniciada em 2023. Regionalmente, o resultado conferiu ao Espirito Santo
a décima segunda colocacdo no ranking das Unidades da Federacao, a frente dos

demais estados do Sudeste (Grafico 4.1 e Grafico 4.2).
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Grafico 4.2 — Volume de vendas do comércio varejista ampliado
Brasil e UFs - Variagao (%) acumulada em quatro trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

Setorialmente, no acumulado em quatro trimestres, o volume de vendas do
varejo ampliado cresceu em sete das onze atividades apuradas. A expansao de
maior intensidade ocorreu em Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, com +29,8%. Na sequéncia, destacaram-se Material de
construgdo (+15,4%); Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e
fumo (+12,0%); e Mdveis e eletrodomésticos (+11,5%). As demais contribuicdes
positivas vieram de Combustiveis e lubrificantes (+1,5%); Veiculos, motocicletas,

partes e pecgas (+1,0%); e Tecidos, vestudrio e calgados (+1,0%) (Grafico 4.3).

Em sentido contrario, quatro atividades apresentaram retragcdao no volume de
vendas acumulado em quatro trimestres no Espirito Santo. O recuo mais intenso
ocorreu em Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-14,6%). Também

registraram resultados negativos Hipermercados, supermercados, produtos
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alimenticios, bebidas e fumo (-1,5%); Livros, jornais, revistas e papelaria (-0,3%);

e Equipamentos e materiais para escritorio, informdtica e comunicagdo (-0,2%)

(Grafico 4.3).

Grafico 4.3 — Volume de vendas do comércio varejista ampliado por segmento
Espirito Santo — Variagao (%) trimestral — 2026.I
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.
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5. SERVICOS

No segundo trimestre de 2026, o volume de servicos no Espirito Santo apresentou
resultados distintos entre as bases de compara¢ao analisadas. Na comparacgao
interanual, o setor registrou ligeiro crescimento de +0,1%, abaixo do avanco de
+1,6% observado nacionalmente. No acumulado do ano, o volume de servigos
capixaba permaneceu estavel (0,0%), enquanto o Brasil apresentou expansao de
+2,0%. Por sua vez, no acumulado em quatro trimestres, o indicador estadual
cresceu +1,2%, resultado também inferior ao verificado para o pais (+2,6%)
(Tabela 5.1 e Gréfico 5.1).

Grafico 5.1 — Volume de servigos

Brasil e Espirito Santo — Variagao (%) acumulada em quatro
trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos - PMS/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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Tabela 5.1 — Volume de servigcos
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) trimestral — 2026.1l

. Acumulado no Acumulado em
Atividades Interanual* .
ano* 4 trimestres**
Brasil

Total ™ 1,6 ™ 20 T 2,6
1. Servigos prestados as familias T 25 T 2,0 T 13
2. Servigos de informagdo e comunicacgéo T 72 T 68 T 59
3. Servigos profissionais, administrativos e ? 25 T 24 r 26
complementares

4. Transportes, ser\{lgos auxiliares aos U 26 V12 T 10
transportes e correio

5. Outros servigos { -0,5 - 0,0 ™ 0,6

Espirito Santo

Total T 01 - 0,0 ™ 1,2
1. Servigos prestados as familias T 78 T 56 ™ 78
2. Servigos de informagdo e comunicagdo ! 3,8 v 21 y o-11
3. Servigos profissionais, administrativos e r 11 U6 L3
complementares

4. Transportes, ser\{igos auxiliares aos L 05 t 05 T 30
transportes e correio

5. Outros servicos ™ 28 I -44 I -7,7

Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos - PMS/IBGE.

Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

No acumulado em quatro trimestres, foram constatados avancos em duas das
cinco atividades investigadas pela Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), realizada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O maior crescimento
ocorreu nos Servicos prestados as familias (+7,8%), seguido por Transportes,
servicos auxiliares aos transportes e correio (+3,0%), atividade com importante
peso na estrutura de servicos capixaba. Em sentido contrario, foram observadas
retragbes em Qutros servigos (-7,7%), Servigos profissionais, administrativos e
complementares (-3,2%) e Servigos de informagdo e comunicagdo (-1,1%) (Tabela

5.1).

A receita nominal de servigcos capixaba, por sua vez, apresentou expansdao em
todas as bases de comparagao analisadas. Na comparagao interanual, o

crescimento foi de +9,0%, resultado superior ao observado no Brasil (+8,1%). No
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acumulado do ano, a receita nominal estadual avangou +6,7%, abaixo da variacao

nacional de +7,6%. No acumulado em quatro trimestres, o Espirito Santo também

registrou crescimento de +6,7%, ante expansao de +7,5% no pais (Tabela 5.2).

No acumulado em quatro trimestres, o aumento de +6,7% da receita nominal de

servicos do Espirito Santo foi influenciado positivamente por quatro das cinco

atividades pesquisadas na PMS. A expansdao mais expressiva foi registrada nos

Servicos prestados as familias (+17,1%), seguida por Transportes, servigos

auxiliares aos transportes e correio (+8,0%). Também apresentaram resultados

positivos os Servigos profissionais, administrativos e complementares (+3,7%) e

os Servicos de informagdo e comunicagdo (+2,4%). Em contrapartida, Outros

servigos registraram retracdo de -1,1% no periodo (Tabela 5.2 e Grafico 5.2).

Tabela 5.2 — Receita nominal de servigos

Brasil e Espirito Santo — Variagao (%) trimestral — 2026.11

Atividades Interanual*
Brasil

Total ™ 81
1. Servigos prestados as familias T 88
2. Servigos de informagdo e comunicagao T 97
3. Servigos profissionais, administrativos e r 86
complementares !

4. Transportes, servigos auxiliares aos r 71
transportes e correio !

5. Outros servigos T 53

Espirito Santo

Total T 90
1. Servigos prestados as familias T 16,2
2. Servigos de informagdo e comunicagao ! -03
3. Servigos profissionais, administrativos e r 76
complementares !

4. Transportes, servigos auxiliares aos r 106
transportes e correio !

5. Outros servigos T 96

Acumulado no

ano*
™ 7,6 0
T 8,7 0
™ 9,3 0
T 8,7 T
T 5,7 0
™ 59 T
T 6,7 T
T 13,9 T
T 1,8 T
™ 53 T
T 7,6 T
T 22 N2

7,5
8,7
8,1

9,0

5,9

6,6

6,7
17,1
2,4

3,7
8,0

-1,1

Acumulado em
4 trimestres**

Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos - PMS/IBGE.

Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.
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Grafico 5.2 — Receita nominal de servigos
Brasil e Espirito Santo — Variagdao (%) acumulada em quatro
trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos - PMS/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Setorialmente, as atividades de Servicos prestados as familias (+16,2% na
comparacao interanual e +17,1% no acumulado em quatro trimestres) e
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (+10,6% na comparacao
interanual e +8,0% no acumulado em quatro trimestres) apresentaram, no
Espirito Santo, resultados superiores aos observados nacionalmente. No Brasil,
essas atividades registraram variacdes de +8,8% e +7,1% na comparacao
interanual e de +8,7% e +5,9% no acumulado em quatro trimestres,

respectivamente (Tabela 5.2).
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6. COMERCIO EXTERIOR

O comércio exterior’ capixaba apresentou alta de +43,6% no segundo trimestre
de 2026, frente ao trimestre imediatamente anterior, puxado tanto pelas
importacdoes (+48,6%), quanto pelas exportacdes (+35,3%). Nesse mesmo
periodo, o comércio exterior brasileiro registrou incremento de +16,8%, também
derivado da expansdo tanto das exportacdes (+23,3%) quanto das importacoes

(+8,9%) (Grafico 6.1 e Tabela 6.1).

Na comparacdao com o segundo trimestre de 2025, o comércio exterior capixaba
exibiu crescimento de +18,7%, derivado do incremento de +23,7% nas
exportacdes e de +16,1% nas importagdes. No Brasil, houve alta de +14,6% nas
exportacdes e +8,8% nas importacdes, resultando em +12,1% na corrente de

comércio (Grafico 6.1 e Tabela 6.1).

Também foram positivas as variacdes do comércio exterior capixaba no
acumulado no ano (+17,2%) e no acumulado em quatro trimestres (+10,9%), bem

como no Brasil, em ambos os periodos (Grafico 6.1 e Tabela 6.1).

7Para detalhes das exportacdes e das importacdes do periodo, ver: Boletim Trimestral de Comércio
Exterior, disponivel em: https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins/comercio-exterior
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Grafico 6.1 — Exportagdes, importagcoes, saldo comercial e corrente de comércio
Espirito Santo - US$ bilhées
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Tabela 6.1 — Exportagoes, importacées e corrente de comércio
Espirito Santo e Brasil - Variagcao (%) trimestral — 2026.11
Variagao %

Acumulada em
4 trimestres **

Brasil

Exportacido T 2328 T 1462 T 11,29 T 9,29
Importacdo T 885 T 877 T 511 T 5,18
Corrente de comércio T 1675 T 1208 T 851 T 744
Espirito Santo

Exportacdo T 3533 T 2371 T 672 T 5,56
Importagdo T 4864 T 1611 T 24,10 T 14,99
Corrente de comércio T 4363 T 1870 T 17,16 T 10,92

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacado de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

Os Estados Unidos permaneceram como o principal destino das exportagdes

capixabas, no segundo trimestre de 2026, com 31,7% do valor total. Na sequéncia,
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aparecem os Paises Baixos, com 6,79%, e o Egito, com 5,99%. A China manteve-
se como a principal origem das importagdes capixabas, no periodo, com 58,61%
do valor, seguida pela Argentina, com 10,75%, e pelos Estados Unidos, com 7,81%
(Grafico 6.2).
Grafico 6.2 — Destinos das exportacoes e origens das importagoes

Participagao (%) — 2026.11

Exportacao Importacao
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Os principais destaques nas vendas do Espirito Santo para os Estados Unidos, no
segundo trimestre de 2026, foram: rochas trabalhadas (24,40%), produtos
semimanufaturados de ferro ou a¢o ndo ligado (22,14%), celulose (15,28%) e
Oleos brutos de petrdleo (14,69%). Para os Paises Baixos, destacaram-se as vendas
de dleos brutos de petrdleo (59,72%), minérios de ferro e seus concentrados
(26,86%), ferro fundido bruto (8,62%) e café em grdos (1,95%). A pauta de vendas
para o Egito foi amplamente dominada por minérios de ferro e seus concentrados

(87,94%), seguidos por pimentas (6,85%) e café em grdos (5,16%) (Gréfico 6.3).

Das importagdes originadas na China, no segundo trimestre de 2026, destacaram-

se veiculos e partes (83,75%), mdquinas e partes (7,41%) e equipamentos de
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comunicagdo (2,32%). As compras originadas na Argentina foram concentradas,
principalmente, em veiculos e partes (92,62%), aluminio e suas obras (2,48%),
laticinios (1,96%) e cereais (1,48%). Dos Estados Unidos foram importados,
sobretudo, aeronaves e partes (54,80%), combustiveis e matérias betuminosas
(25,28%), veiculos e partes (8,24%) e equipamentos de comunicagdo (2,79%)
(Gréfico 6.3).

Grafico 6.3 — Principais produtos exportados aos principais destinos e importados

das principais origens
Participacao (%) - 2026.11

Destino: Estados Unidos Destino: Paises Baixos Destino: Egito
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.
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Exportag6es do agronegécio

As exportacdes do agronegdécio capixaba aumentaram +35,4% no segundo
trimestre de 2026, na comparagao com o trimestre imediatamente anterior,
impulsionadas, principalmente, pela alta nas vendas de café verde e torrado, que
contribuiram com +27,8 pontos percentuais (p.p.). Na sequéncia, especiarias e

celulose contribuiram com +3,6 p.p. e +2,0 p.p., respectivamente (Tabela 6.2).

Tabela 6.2 — Exportag6es do agronegoécio
Espirito Santo - US$ milhdes

Produtos USS milhdes Part. % Variagao Contribuicao
[ 2026:11 | 2026:1 [ 2026:0 %* relativa**
Café verde e torrado 455,5 275,5 52,1 T 65,3 T 27,8
Celulose 206,8 193,9 23,6 T 6,7 T 2,0
EZ‘t’f;;‘;‘”as (pimenta, gengibre e 1334 110,0 15,3 T 213 T 36
Café soluvel, extratos e sucedaneos 52,4 41,0 6,0 T 27,7 T 1,8
Mamdes (papaia) 8,1 7,9 0,9 T 28 T 0,0
Produtos de cacau 6,0 4,6 0,7 T 30,2 ™ 02
Limdes e limas 1,6 1,2 0,2 T 323 T 01
Carne de frango 1,3 1,0 0,2 T 32,7 T 01
Preparagdes a base de cereais 1,1 0,6 0,1 T 70,3 T 01
Madeira 1,0 1,3 0,1 I -24,8 { -0,0
Demais 7,7 9,0 0,9 { -146 { -0,2
Total 874,9 646,1 100,0 T 35,4 T 354

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
*(Variagdo%2026:11/2026:1)/100. ** Contribuigdo relativa=(Participacdo%2026:1)

Com a alta de +35,4% nas exportagdes do agronegdcio capixaba, entre o primeiro
e o segundo trimestre de 2026, e uma variagao de +35,3% nas exportagdes totais
do estado, no mesmo periodo, a participacdo do agronegdcio nas exportacdes

totais do estado se manteve em 30,0% (Grafico 6.4).
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Grafico 6.4 — Participagcao (%) do agronegdcio nas exportagoes
Espirito Santo
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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7. INFLACAO

No segundo trimestre de 2026, a inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) arrefeceu no Brasil e na Regido Metropolitana da
Grande Vitdria (RMGV) em relacdo ao trimestre imediatamente anterior. No pais,
o IPCA variou 1,4% no periodo, ante 1,9% no primeiro trimestre. Na RMGV, o
movimento foi similar, com o indice registrando 1,3%, contra 1,9% no trimestre
precedente. Apesar dessa desaceleracdo trimestral, as taxas acumuladas no ano
e em quatro trimestres seguem em patamares elevados. O Brasil acumula 3,4%
no ano e 4,6% em quatro trimestres, enquanto a RMGV registrou 3,2% e 5,0%,
respectivamente. Isso indica que, embora o ritmo recente tenha diminuido, a
inflacdo ainda opera acima do centro da meta em ambos os recortes (Grafico 7.1

e Tabela 7.1).

Grafico 7.1 - IPCA
Brasil e Grande Vitéria-ES - Variagao (%) trimestral
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacado de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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Tabela 7.1 — indice geral e grupos - IPCA
Brasil e RMGV - Variacao (%) trimestral — 2026.11

Brasil Grande Vitdria (ES)
indice geral e grupos Acumulado GEITGECD Acumulado G R
em4 em4
no ano . no ano .
trimestres trimestres
indice geral 11,4 13,4 14,6 11,3 13,2 15,0
Alimentagdo e bebidas 12,4 14,6 13,8 12,8 15,4 13,4
Habitacdo 12,5 12,9 15,9 10,8 11,4 17,0
Artigos de residéncia 11,0 11,8 10,7 11,4 13,2 10,9
Vestudrio 11,3 11,7 14,0 12,0 10,7 14,2
Transportes 1-0,2 12,8 14,0 10,7 12,9 14,9
saude e cuidados 12,3 14,1 16,2 11,5 13,2 15,3
pessoais
Despesas pessoais 11,0 12,4 15,8 10,8 12,4 16,4
Educacdo 0,0 15,3 16,3 10,1 16,5 17,6
Comunicagdo 11,0 12,2 11,8 10,6 12,5 12,1

Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

A desagregacao do IPCA por grupos de despesas evidencia que a inflagdao na
RMGV foi impulsionada principalmente pelos grupos Alimenta¢do e bebidas,
Saude e cuidados pessoais e Transportes. Os dois primeiros, juntamente com o
grupo Habitagdo, também foram determinantes para o aumento dos precos no

Brasil (Tabela 7.1).

Em Alimentagdo e bebidas, a alta de +2,8% na RMGV superou a média nacional
de +2,4%. Esse desempenho reflete o avanco mais intenso dos precos da
Alimenta¢do no domicilio na RMGV em junho, més em que o pais apresentou

deflacdo nesse subgrupo? (Tabela 7.1).

O grupo Saude e cuidados pessoais registrou alta de +2,3% no Brasil e +1,5% na

RMGV no trimestre (Tabela 7.1). A diferenca entre as taxas explica-se, em grande

& Mais informagdes em:
https://ijsn.es.gov.br/Media/IJSN/PublicacoesAnexos/Informe Dados Excel/%C3%8Dndices%20de%20P
re%C3%A70%20RMGV%20(Dados%20em%20Excel).xIsx.



https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
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medida, pela deflacdo observada no subgrupo Cuidados pessoais na RMGV em
junho, enquanto o pais registrou inflacio neste componente®. O movimento de
alta em Saude e cuidados pessoais em nivel nacional e local foi influenciado
principalmente os produtos farmacéuticos, cujos precos aumentaram em funcao
dos reajustes anuais de medicamentos autorizados pela Camara de Regulacao do

Mercado de Medicamentos (CMED)?.

As variacdes no grupo Transportes estao fortemente atreladas ao cenario
internacional, com os precos oscilando em funcao de informacdes relacionadas a
guerra entre o Ira e os Estados Unidos. No segundo trimestre de 2026, os pregos
tiveram aumento de +0,7% na RMGV e deflacao de -0,2% no Brasil (Tabela 7.1).
Esse contraste decorre, em parte, da base de comparacao (no trimestre anterior,
a RMGV teve variacdo menor), e, em parte, das distintas dinamicas de

recomposicdo de estoques nas diferentes regides do paistt.

No grupo Habitagdo, as altas observadas no Brasil (+2,5%) e na RMGV (+0,8%)
refletem, em grande medida, o aumento em Energia elétrica residencial, principal
subitem de pressdo dentro do grupo (Tabela 7.1). A disparidade entre as taxas
estd associada a reajustes tarifarios periddicos autorizados pela ANEEL em
momentos distintos nos estados brasileiros. No Espirito Santo, o reajuste ocorre

no segundo semestre’2,

O indice de difusdao, que mede a propor¢ao de itens com variacdo positiva de

precos, atingiu 58,4% na RMGV no segundo trimestre de 2026. Esse resultado

° Ibidem.

10 Mais informacdes em: https://www.gov.br/anvisa/pt-
br/assuntos/medicamentos/cmed/informes/ajuste-de-precos-2026-iniciado.

11 Mais informac¢des em: https://planetacaminhao.com.br/noticias/ver/3793/por-que-o-preo-do-
combustvel-muda-tanto-entre-os-estados-especialista-explica-os-bastidores-da-variao.

2 para mais informagdes: https://www.gov.br/aneel/pt-br/calendario-de-atividades/processos-
tarifarios.



https://ri.samarco.com/
https://ri.samarco.com/
https://www.samarco.com/retomada/
https://www.samarco.com/retomada/
https://www.vale.com/pt/comunicados-resultados-apresentacoes-e-relatorios
https://www.vale.com/pt/comunicados-resultados-apresentacoes-e-relatorios
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representa ligeiro avanco em relacao ao primeiro trimestre do mesmo ano,
qguando o indicador alcancou 58,0%. Esse movimento, combinado com a
desaceleracao da variacdo média do IPCA no periodo, demonstra que a inflagao
perdeu intensidade em itens de maior peso, mas manteve-se presente em uma

gama mais ampla de produtos e servicos (Grafico 7.2).

Grafico 7.2 — indice de difusdo trimestral do IPCA
Grande Vitéria — Variagao (%) trimestral

80,0%
70,0%

60,0% o3% 57,5% 57,3% s56,6% 58,0% 58,4%
5319 4% 54,0% 53,7%

50,0%
40,0%

30,0%
Il 1] v Il 1] v Il 1] v | Il

2023 2024 2025 2026

Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

No acumulado do ano até junho, os subitens com as maiores altas na RMGV
foram: Batata-inglesa (+106,7%), Tomate (+106,3%), Cenoura (+68,2%), Peddgio
(+45,9%), Cebola (+43,1%), Feijdo-preto (+36,6%), Manga (+21,6%), Abacaxi
(+16,9%), Computador pessoal (+16,2%) e Leite longa vida (+15,8%). Em sentido
contrario, destacaram-se entre as maiores quedas: Transporte por aplicativo
(-19,9%), Magd (-14,3%), Cinema, teatro e concertos (-13,4%), Limdo (-11,3%),
Oleo de soja (-11,1%), Inhame (-10,5%), Pera (-8,0%), Café moido (-7,9%), Pacote
turistico (-7,8%) e Carne de porco (-6,2%) (Grafico 7.3).
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Grafico 7.3 — As dez maiores variagoes de pregcos do IPCA
Grande Vitéria — Variagao (%) acumulada no ano
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

A comparagdo das trajetdrias do IPCA do Brasil e da RMGV, retratada no grafico

7.4, revela que a inflagdo acumulada em quatro trimestres na RMGV (+5,0%)

supera a média nacional (+4,6%) ao final do segundo trimestre de 2026 e ambas

ficam fora do intervalo da meta de inflacdo para 2026'3. Embora a diferenca seja

modesta, ela aponta para pressdes inflacionarias relativamente mais intensas na

RMGV no horizonte de quatro trimestres. A inflacao regional, superior a nacional,

reflete maior sensibilidade da estrutura de consumo local a produtos e servigos

especificos dos grupos Habitagdo, Transportes e Educagdo, nos quais se observam

as maiores diferencas entre a RMGV e o Brasil no acumulado em quatro

trimestres (Tabela 7.1).

130 regime de metas de inflac3o estabelecido no Brasil determinou como alvo para a variagdo dos
precos, em 2026, a taxa de 3,0%, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para baixo
(1,50%) ou para cima (4,50%). Mais informagdes em:

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CM

N&numero=5091.
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Brasil e Grande Vitéria-ES - Variagdao (%) acumulada em quatro

Grafico 7.4 - IPCA
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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8. MERCADO DE TRABALHO

A taxa de desocupagdao no Espirito Santo foi estimada em 2,3% no segundo
trimestre de 2026, registrando queda de -0,8 p.p. em relacdo ao segundo
trimestre de 2025, conforme apontam os dados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua (PNADC)*4, elaborada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). No Brasil, a desocupacao (5,4%) caiu -0,4 p.p. na

avaliacdo interanual (Grafico 8.1).

Grafico 8.1 — Taxa de desocupacao (%)
Brasil e Espirito Santo

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
e=@==[spirito Santo  ==@==Brasil

Fonte: PNAD Continua/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacado de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

A gueda da taxa de desocupacdo, na avaliacdo interanual, no Espirito Santo
deveu-se principalmente a reducdo de -17 mil pessoas desocupadas (-25,2%),

enguanto o numero de ocupados manteve-se estavel. Nesse periodo, ocorreu

14 Dados n3o apresentados em graficos e tabelas nesse documento podem ser encontrados em:
https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins/mercado-de-trabalho
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estabilidade estatistica no quantitativo de pessoas fora da forca de trabalho

(Tabela 8.1).

Como mencionado, o numero de ocupados no estado registrou estabilidade
estatistica em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Apesar disso, entre as
categorias de ocupag¢ao houve aumento do numero de Trabalhadores familiares
auxiliares (+54,7%) e estabilidade nas demais categorias. Em termos setoriais, na
comparacgao interanual, apenas a Industria geral apresentou queda de -11,9% e

estabilidade estatistica nos demais grupamentos de atividades econ6micas.

A taxa composta de subutilizacdo da forca de trabalho®® foi estimada em 6,2%,
apresentando estabilidade estatistica em relacdo ao segundo trimestre de 2025.
O numero de desalentados no estado, estimado em 12 mil pessoas, também

apresentou estabilidade estatistica na comparacdo interanual (Tabela 8.1).

Tabela 8.1 — Numero de pessoas (milhares)
Brasil e Espirito Santo - Variagao dos indicadores

Espl'rito Santo Brasil
Indicadores Var. 2026: II/2025 I Var. 2026'II/2025'II
-ﬂ-_l
1. Pessoas em idade de trabalhar 3.400 1,0 - 175.400 1.320 0,8 1
1.1. Na forga de trabalho 2.129 24 1,2 - 108.919 350 03 -
1.1.1. Ocupadas 2.080 41 2,0 - 103.057 742 0,7 1
1.1.1.1. Subocupadas 37 - 2 -6,1 - 4.075 - 528 -115 |
1.1.2. Desocupadas 49 - 17 -25,2 1 5861 - 392 -6,3 !
1.2. Fora da Forga de trabalho 1.271 10 0,8 - 66.481 971 1,5 t
1.2.1. Forga de trabalho potencial 50 1 1,7 > 4723 - 889 -15,8 1
1.2.1.1. Desalentadas 12 - 6 34,4 - 2.288 - 468 -17,0 !

Fonte: PNAD Continua/IBGE. Nota: ! estabilidade, T crescimento e { declinio com significancia estatistica considerando 95% de
confianga.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

15 Taxa composta da subutilizacdo da forca de trabalho = (Subocupados por insuficiéncia de horas +
desocupados + for¢a de trabalho potencial)/(Forga de Trabalho + Forga de Trabalho potencial).
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O rendimento médio mensal real habitual de todos os trabalhos das pessoas
ocupadas foi estimado, no Espirito Santo, em RS 3.636,74, permanecendo estavel
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A massa de rendimento mensal
real habitual de todos os trabalhos no estado foi estimada em RS 7,37 bilhdes,

também estavel em comparagao com o segundo trimestre de 2025.

Quanto a analise do Novo CAGED, os vinculos de emprego formal, divulgados para
o segundo trimestre de 2026'°, apresentaram saldo!’ positivo de +11.268*
postos de trabalho no Espirito Santo, enquanto o Brasil registrou saldo positivo

de +298.931 vinculos (Tabela 8.2).

Neste mesmo trimestre, o estoque de empregos no estado alcangou o patamar
de +940.404 vinculos de emprego. O valor foi +1,21% maior em compara¢ao ao
registrado no trimestre imediatamente anterior (+929.136). Para o Brasil, o
estoque de empregos no segundo trimestre foi de +48.032.298 postos de
trabalho formais, variacdo de +0,64% em relacdo ao trimestre anterior

(+47.725.367) (Tabela 8.2).

Quando comparado ao mesmo periodo de 2025, o estoque registrou acréscimo
de postos de trabalho no segundo trimestre de 2026, tanto para o Espirito Santo
(+1,86%) quanto para o Brasil (+2,05%). Na comparacdo entre trimestres

consecutivos, o saldo de empregos formais no Espirito Santo recuou de +12.930

6 Desde janeiro de 2020, o Ministério do Trabalho e Previdéncia substituiu o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged) por uma nova base de dados: Novo Caged. Como existem
diferencas significativas entre estas bases de dados, as Notas Técnicas recomendam utiliza-las como duas
séries histéricas distintas.

7.0 Saldo equivale a diferenga entre os vinculos dos Admitidos e os Desligados no periodo avaliado.

18 0 Ministério do Trabalho e da Previdéncia divulga os dados de mercado de trabalho com e sem ajuste
das declaragGes fornecidas pelos empregadores. “Sem ajuste” corresponde as declaragGes recebidas
dentro do prazo do més corrente e “com ajuste” acrescenta aos valores “sem ajuste” as informagdes das
declaragdes enviadas pelas empresas depois do prazo. Optou-se neste texto pela utilizagdo de “dados
com ajuste” por ser um dado mais proximo da realidade.
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postos, no primeiro trimestre de 2026, para +11.268, no segundo trimestre

(Tabela 8.2).

Tabela 8.2 — Saldos, Estoques e Variagoes de Empregos Formais
Espirito Santo e Brasil*

Dados com ajustes Espirito Santo
Estoque Trimestre
2025:11 923.197 47.068.217
2026: | 929.136 47.725.367
2026: 11 940.404 48.032.298
SALDO
2025:11 12.213 553.580
2026: 1 12.930 614.704
2026: I 11.268 298.931
Acumulado no ano 2026 24.198 913.635
ESTOQUE
2026-11/2025-11 1,86 2,05
2026-11/2026- 1,21 0,64

Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho e Previdéncia - MTP.
Elaboracdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
* Resultados com os ajustes das declaragdes fora do prazo.

Na comparacgao entre os principais setores econdmicos, no segundo trimestre de
2026, todos os cinco setores observados contribuiram para o saldo positivo de
vinculos celetistas, sendo o principal destaque o setor de Agropecudria (+7.573).
Na sequéncia, Servicos contribuiu com +2.293, Industria com +573, Construgcdo

com +571 e Comércio com +258 (Tabela 8.3).
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Tabela 8.3 — Saldos de empregos formais por setor econémico
Espirito Santo

Setores Econdmicos Acumulado
no ano

Agricultura, pecuaria, producdo florestal, pesca e aquicultura 293 7.573 7.866
Industria Geral 2.447 573 3.020
Industrias de Transformagdo 2.343 415 2.758

Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e

Descontaminagao 215 132 347
Industrias Extrativas -86 51 -35
Eletricidade e Gas -25 -25 -50

Construgao 2.759 571 3.330

Comércio; reparacio de veiculos automotores e motocicletas 537 258 795

Servigos 6.894 2.293 9.187

Informagdo, comunicagdo e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas

Transporte, armazenagem e correio 1.407 -18 1.389

Administracdo publica, defesa, seguridade social, educagao, saude

1.639 1.792 3.431

. L 2.965 701 3.666
humana e servigos sociais
Alojamento e alimentagdo 491 -337 154
Servigos domésticos 0 -1 -1
Outros servigos 392 156 548
N3do Identificado 0 0 0
Total 12.930 11.268 24.198

Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho e Previdéncia - MTP.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
* Resultados com os ajustes das declaragdes fora do prazo.

Na Industria Geral, no segundo trimestre de 2026, trés dos quatro subsetores
apresentaram resultados positivos, com destaque para as Industrias de
Transformagéo com um saldo de +415 postos de trabalho. No setor de Servicos,
trés dos seis subsetores apresentaram resultados positivos, sendo o destaque do
trimestre o subsetor de Informag¢do, comunicagcdo e atividades financeiras,
imobilidrias, profissionais e administrativas (+1.792), com o maior saldo de
vinculos celetistas. Por outro lado, Alojamento e alimentag¢do, Transporte,
armazenagem e correio e Servicos domésticos apresentaram saldo negativo

(Tabela 8.3).
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