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1. CARTA DE CONJUNTURA

Ao longo do segundo trimestre de 2026, a economia mundial continuou
demonstrando relativa resiliéncia, apesar do aumento das incertezas associado
ao conflito no Oriente Médio. A atualizacdo de julho do World Economic Outlook,
do Fundo Monetario Internacional, reforga essa leitura ao apontar que os efeitos
negativos do choque de energia vém sendo parcialmente compensados pelo
dinamismo do ciclo tecnolégico global. Ainda assim, a elevacao dos precos do
petroleo e de outras commodities voltou a pressionar a inflagdo e ampliou os
riscos para o crescimento. No Brasil, esse ambiente combina atividade ainda
resiliente com maiores pressdes de custos, inflacao e juros, enquanto, no Espirito
Santo, a elevada participacdo da industria extrativa tende a produzir efeitos
relativamente mais favordveis, uma vez que a alta dos precos do petrdleo ja vem
contribuindo para sustentar a producao, as exportacdes, a arrecadacdao e os

servicos associados a cadeia de dleo e gas.

Grafico 1.1 — Indicador do nivel de atividade — PIB Trimestral
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) contra trimestre anterior*
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual trimestre imediatamente anterior.
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Nesse contexto, a atividade econdmica capixaba ganhou ritmo no segundo
trimestre de 2026, apresentando desempenho acima do observado no inicio do
ano. O Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito Santo avangou +1,9% em relagcao
ao trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, acelerando
frente a variagao de +0,3% registrada no primeiro trimestre. O resultado também
superou o desempenho da economia brasileira, cujo PIB cresceu +0,5% na mesma
base de comparacao. Nesse sentido, no segundo trimestre de 2026, o PIB do
Espirito Santo e do Brasil foram, respectivamente: +1,9% e +0,5% na comparacao
entre trimestres consecutivos, com ajuste sazonal; +4,7% e +2,0% no confronto
com o mesmo trimestre do ano anterior; +4,8% e +1,9% no acumulado no ano; e

+4,8% e +1,9% no acumulado em quatro trimestres.

Os indicadores resumo da economia capixaba, apresentados na Tabela 1.1,

permitem uma visao ampliada dos setores.

Tabela 1.1 — Indicadores resumo da economia
Espirito Santo — Variagao (%) trimestral - 2026.1

’ Contra o trimestre « | Acumuladono | Acumulado em
Indicadores . Interanual .
anterior ano* 4 trimestres**
PIB trimestral T 1,9 T 4,7 T 48 T 48
Produc3o Industrial T 64 T 18,0 T 20,2 T 20,1
Vqu.me de Yendas do t 16 1 68 t 58 1 38
varejo ampliado
Volume de servigos T 1,5 T 01 < 0,0 T 1,2
Exportacbes T 353 T 23,7 T 67 T 56
Importagdes T 486 T 161 T 241 T 15,0

Fonte: IJSN; BACEN; IBGE e SECEX.

Elaboragdo: Coordenacido de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

A producado industrial do Espirito Santo avangou +6,4% no segundo trimestre de
2026, na comparagao com o trimestre imediatamente anterior, indicando

aceleragcao da trajetoria de crescimento da atividade industrial no estado. Esse
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resultado foi impulsionado, sobretudo, pela Industria extrativa, com destaque
para a expansdo da producao de petrdleo e gas natural. No acumulado de 2026,
a industria extrativa ja registra crescimento de +32,0%, enquanto a Industria de
transformacao apresentou retracdao de -2,8%, evidenciando a concentracao do

crescimento no segmento extrativo.

No comércio, houve expansdo em relacdo ao trimestre anterior (+1,6%) no
volume de vendas do comércio varejista ampliado. Destaca-se o crescimento dos
segmentos Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria; Material
de constru¢do e Mdveis e eletrodomésticos, que acumulam expansao anual de
+46,6%, +36,7% e +9,5%, respectivamente. Em sentido oposto, os segmentos de
Outros artigos de uso pessoal e doméstico; Equipamentos e materiais para
escritorio, informdtica e comunicacgdo; e Tecidos, vestudrio e calgados registraram

retracao de -11,9%, -9,5% e -4,6% neste mesmo periodo.

Ap0s registrar um recuo de -5,5% no primeiro trimestre de 2026, em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior, o indice de volume de servicos avancou +1,5%
no segundo trimestre de 2026, na mesma base de comparacao. Ademais,
destacou-se o avanco de Servicos prestados as familias, que apresentou expansao
de +5,6% no acumulado do ano, ao passo que o segmento de Outros servigos
registrou o pior resultado entre os servigos observados, com queda de -4,4% no

periodo.

O comércio exterior capixaba registrou, no segundo trimestre de 2026, corrente
de comércio de USS 8,2 bilhdes, o que representa avanco de +43,6% em relacdo
ao trimestre imediatamente anterior. Esse desempenho foi explicado
principalmente pela forte expansao das exportagdes (+35,3%) e das importacdes
(+48,6%). No periodo, os principais destinos das exportacdes capixabas foram

Estados Unidos, Paises Baixos e Egito, enquanto a pauta de produtos concentrou-
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se em Minérios de ferro e seus concentrados; Café, mesmo torrado ou
descafeinado; e Produtos semimanufaturados de ferro ou aco ndo ligado, que
responderam, respectivamente, por 29,8%, 15,6% e 12,0% do total exportado. As
importacdes, por sua vez, tiveram como principais origens China, Argentina e
Estados Unidos, com destaque para Veiculos, partes e acessorios; Mdquinas,
aparelhos e instrumentos mecdnicos e partes; e Aeronaves, aparelhos espaciais e

partes, que responderam por 68,7%, 6,1% e 5,5%, respectivamente.

O Grafico 1.2 apresenta a evolu¢dao da massa de rendimento habitual de todos os
trabalhos no Espirito Santo. A analise sugere a manutencdo da tendéncia de
desaceleracdao no processo de elevacao da renda iniciado no inicio de 2024, que
atingiu seu pico no final do mesmo ano. Uma possivel explicacdao é a reducao da
capacidade de absorcdo da forca de trabalho anteriormente desocupada, em um
contexto em que a taxa de desocupagao no Espirito Santo se encontra em
patamar bastante baixo, atualmente em 2,3%!. Nesse cendrio, observa-se que,
nos ultimos quatro trimestres, o principal vetor de crescimento da massa de
rendimentos foi o avanco do rendimento médio habitual dos ocupados (+1,4%),
enquanto a variacao no contingente de pessoas ocupadas contribuiu em menor

grau (+1,0%).

! https://sidra.ibge.gov.br/Tabela/6468




a
INSTITUTO JONES
DOS SANTOS NEVES

Grafico 1.2 — Massa de rendimentos habitualmente recebidos em todos os
trabalhos e seus componentes - resultados deflacionados pelo IPCA*
Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro trimestres**
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — PNADC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* De acordo com a metodologia da pesquisa, o deflator utilizado é uma combinagdo dos indices de prego do Espirito Santo e da
Regido Sudeste.

** Base: igual periodo anterior.

Quanto aos dados referentes apenas ao mercado de trabalho formal do Espirito
Santo, no segundo trimestre de 2026, segundo dados do Novo CAGED, houve
saldo positivo de +11.268 vinculos formais, indicando aumento na geracao de
empregos no periodo. Com esse resultado, o estoque de empregos formais no

estado totalizou 940.383 vinculos.

Por fim, a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
registrou variagao acumulada no ano de 2026 de +3,4% para o Brasil e de +3,2%
para a Regido Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV). No acumulado em 12

meses, o IPCA alcangou +4,6% no Brasil e +5,0% na RMGV, com destaque para as
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elevagdes nos grupos Educacgdo (+7,6%), Habitagdo (+7,0%) e Despesas pessoais

(+6,4%).
Expectativas

O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl), que busca refletir como os
empresarios industriais avaliam as condi¢cdes atuais e as expectativas para os
proximos seis meses, apresentou média de 46,4 pontos para o Brasil no segundo
trimestre de 2026 (valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario).
O indicador ficou abaixo da média histdrica (53,2 pontos) e recuou em relagdo ao

observado no trimestre anterior (47,8 pontos).

No Espirito Santo, o Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl), divulgado
pela Confederacdo Nacional da Industria, registrou média de 51,3 pontos no
segundo trimestre de 2026, representando melhora em relacdo aos 49,9 pontos
observados no trimestre imediatamente anterior. O resultado reflete melhora
em seus componentes, com elevagao tanto no subindice de expectativas, cujas
médias trimestrais passou de 51,6 para 53,7 pontos, quanto no de condi¢des
atuais, que passou de 46,5 pontos no primeiro trimestre de 2026 para 46,6

pontos no segundo.
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Grafico 1.3 — Projecoes de crescimento do Fundo Monetario Internacional (FMI)
World Economic Outlook - Variagao (%)
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Fonte: FMI - World Economic Outlook — Atualizagdo de julho de 2026.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

No ambito da conjuntura internacional, o Fundo Monetario Internacional (FMI)
divulgou, em julho de 2026, atualizagdao do World Economic Outlook, revisando
suas projecdes para a economia mundial diante dos desdobramentos do conflito
no Oriente Médio e do maior dinamismo do ciclo tecnolégico global. O relatério
destaca que o choque negativo de oferta associado a guerra, sobretudo por meio
dos precos de energia, vem sendo parcialmente compensado pelo avango dos
investimentos e da atividade relacionados as novas tecnologias e a inteligéncia
artificial. Ainda assim, a elevacao dos precos de energia e alimentos interrompeu
a trajetdria recente de desinflacao e mantém elevados os riscos associados a
inflagao, as cadeias de suprimentos e ao comércio internacional. Nesse contexto,
o FMI projeta crescimento da economia mundial de 3,0% em 2026 e 3,4% em
2027, cendrio que, em termos acumulados, permanece préximo ao projetado em
abril, embora com diferencas importantes entre paises conforme sua exposicao

ao choque energético e ao ciclo tecnoldgico.
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No caso brasileiro, o FMI revisou para cima as projecdes de crescimento nos dois
anos, estimando expansao de 2,4% em 2026 e 2,2% em 2027, o que representa
revisdoes de +0,5 e +0,2 ponto percentual, respectivamente, em relagcdo ao cenario
de abril. O relatdrio caracteriza a atividade brasileira como resiliente em 2026,
ainda que projete alguma desaceleragdao no ano seguinte. Esse desempenho
ocorre em um ambiente internacional no qual os efeitos do choque energético
sdao bastante heterogéneos: economias exportadoras de energia tendem a se
beneficiar relativamente dos ganhos de termos de troca, enquanto a elevacdo dos
precos do petrdleo, dos fertilizantes e dos custos de transporte amplia pressdes
inflacionarias e produtivas. Para os Estados Unidos, o FMI projeta crescimento de
2,3% em 2026 e 2,2% em 2027, enquanto, para a China, as estimativas sdo de
4,6% e 4,1%, respectivamente. O desempenho dessas grandes economias
permanece particularmente relevante para paises emergentes exportadores de
commodities, como o Brasil, por seus efeitos sobre a demanda externa, os precos

internacionais e as condicdes financeiras globais.




