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APRESENTACAO

O Panorama Econ6mico tem a proposta de analisar a economia do Espirito Santo
trimestralmente, detalhando os movimentos econdmicos captados pelo
indicador de PIB trimestral, calculado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Com esta iniciativa, o IJSN fornece informacdo qualificada sobre a economia do
Espirito Santo, assegurando maior transparéncia e conhecimento para a
populacdo capixaba. Neste numero, retratamos o desempenho dos indicadores
econOmicos registrados para o segundo trimestre de 2025 (comparativamente ao
trimestre anterior, mesmo trimestre do ano anterior - interanual, acumulado no

ano e acumulado em quatro trimestres).

O documento estda dividido da seguinte forma: apds analise contextual
apresentada na Carta de Conjuntura, sao apresentadas as analises setoriais
abrangendo os dados da Agricultura, Industria, Comércio, Servicos, Comércio
Exterior, Inflacdo e Mercado de trabalho. Também lembramos que parte dos
indicadores apresentados neste documento podem ser consultados nas resenhas
mensais e boletins trimestrais que sao publicados no site do 1JSN, permitindo

melhor entendimento por parte dos leitores.

Desejamos uma boa leitura.
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1. CARTA DE CONJUNTURA

De acordo com o relatdrio divulgado pelo Fundo Monetario Internacional, o
cenario econdmico global no primeiro trimestre de 2026 manteve-se marcado por
relativa resiliéncia da atividade econ6mica, ainda que inserido em um ambiente
de maiorincerteza, dada a deflagracdo do conflito no Oriente Médio e seus efeitos
sobre precos de energia, inflacdo e comércio internacional. Nesse contexto,
observa-se a combinacao de fatores que seguem dando sustentacdo ao
crescimento, como o carregamento dos resultados positivos do final de 2025, a
continuidade de politicas de apoio em algumas economias e o impulso associado
a difusao de novas tecnologias. Contudo, aumenta-se o risco de que o choque de
commodities, ainda ndo efetivamente observado neste primeiro trimestre de
2026, acabe por reverter a tendéncia de desinflacio observada no periodo
recente, levando a leves ajustes nas projecdes de crescimento global para 2026

para baixo em relagao ao cenario pré-conflito.

Grafico 1.1 — Indicador do nivel de atividade — PIB Trimestral
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) contra trimestre anterior*
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.
* Base igual trimestre imediatamente anterior.
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Esse ambiente internacional adverso, contudo, parece ter surtido efeito na
dinamica da atividade econdmica capixaba, limitando o impeto de expansao do
estado. No primeiro trimestre de 2026, o Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito
Santo registrou variacao de 0,0% em relagao ao trimestre imediatamente anterior,
na série com ajuste sazonal, repetindo o resultado observado no final de 2025.
Esse comportamento contrasta com o desempenho da economia brasileira como
um todo, cujo PIB avang¢ou +1,1% na mesma base de comparag¢ao. Nesse sentido,
no primeiro trimestre de 2026, o PIB do Espirito Santo e do Brasil foram,
respectivamente: +0,0% e +1,1% na comparagao entre trimestres consecutivos,
com ajuste sazonal; +5,0% e +1,8% no confronto com o mesmo trimestre do ano
anterior e acumulado no ano; +4,8% e +2,0% em termos de acumulado em quatro

trimestres.

Os indicadores resumo da economia capixaba, apresentados na Tabela 1.1,

permitem uma visao ampliada dos setores.

Tabela 1.1 — Indicadores resumo da economia
Espirito Santo — Variagao (%) trimestral - 2026.1

. Contra o trimestre Acumulado no Acumulado em
Indicadores . Interanual* .
anterior ano* 4 trimestres**
PIB trimestral < 0,0 T 5,0 T 5,0 T 48
Produc3o Industrial T 01 t 22,6 T 22,6 T 18,6
Vqu.me de \{endas do t 17 151 151 1 24
varejo ampliado
Volume de servigos l -59 l -04 l -04 T 1,0
ExportacBes l -283 l -10,8 1 -10,8 1l -3,0
Importagdes 1l 3,8 t 38,2 T 38,2 t 9,45

Fonte: IJSN; BACEN; IBGE e SECEX.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

A producao industrial do Espirito Santo avan¢ou +0,1% no primeiro trimestre de

2026, na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior, indicando
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manutencdo da trajetéria de crescimento da atividade industrial no estado, ainda
gue em ritmo mais moderado. Esse resultado reflete um processo de gradual
desaceleracdao, observado desde o pico de crescimento atingido no segundo
trimestre de 2025, quando a expansao havia sido de +12,1% na mesma base de
comparacao. No acumulado de 2026, o desempenho do setor foi impulsionado
principalmente pela Industria extrativa, cujo crescimento atingiu 36,2%,

enquanto a Industria geral registrou alta de 22,6% no periodo.

No comércio, houve expansao em relacdo ao trimestre anterior (+1,7%) no
volume de vendas do comércio varejista ampliado. Destaca-se o crescimento dos
segmentos: Material de construgdo,; Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria; e cosméticos e Moveis e eletrodomésticos, que acumularam
expansao anual de +42,6%, +34,4% e +11,2%, respectivamente. Em sentido
oposto, os segmentos de Outros artigos de uso pessoal e domeéstico;
Equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e comunicagdo; e Tecidos,
vestudrio e cal¢ados registraram retracao de -17,4%, -2,6% e -2,4% neste mesmo

periodo.

ApOds registrar expressiva alta de +3,3% no quarto trimestre de 2025, em relagao
ao trimestre imediatamente anterior, o indice de volume de servigos recuou -5,9%
no primeiro trimestre de 2026, na mesma base de comparagao. Ademais,
destacou-se o avango de Servigos prestados as familias, que apresentou expansao
de +3,6% no acumulado do ano, ao passo que o segmento de Outros servicos

registrou retragdo de -11,6% no periodo.

O comércio exterior capixaba registrou, no primeiro trimestre de 2026, corrente
de comércio de USS 5,7 bilhdes, o que representa recuo de 14,7% em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior. Esse desempenho foi explicado principalmente

pela forte contracdo das exportacdes (-28,3%), acompanhada de reducdo mais
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moderada das importagdes (-3,8%). No periodo, os principais destinos das
exportacdes capixabas foram Estados Unidos, Egito e China, enquanto a pauta de
produtos concentrou-se em Minérios de ferro e seus concentrados; Café, mesmo
torrado ou descafeinado; e Produtos semimanufaturados de ferro ou a¢o ndo
ligado, que responderam, respectivamente, por 35,6%, 12,9% e 11,2% do total
exportado. As importagdes, por sua vez, tiveram como principais origens China,
Estados Unidos e Argentina, com destaque para Veiculos e suas partes; e para

Aeronaves e suas partes no periodo.

O Grafico 1.2 apresenta a evolu¢dao da massa de rendimento habitual de todos os
trabalhos no Espirito Santo. A analise sugere tendéncia de desaceleracdao no
processo de elevacao da renda iniciado no inicio de 2024, que atingiu seu pico no
final do mesmo ano. Uma possivel razao, deve-se a reducao da capacidade de
absorcao da forca de trabalho anteriormente desocupada, em um contexto onde
a taxa de desocupacdo no Espirito Santo se encontra em patamar bastante baixo,
atualmente em 3,2%'. Nesse cenario, observa-se que, nos ultimos quatro
trimestres, o principal vetor de crescimento da massa de rendimentos foi o
avanco do rendimento médio habitual dos ocupados (+2,5%), enquanto a

variacdo no contingente de pessoas ocupadas contribuiu em menor grau (+0,9%).

! https://sidra.ibge.gov.br/Tabela/6468
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Grafico 1.2 — Massa de rendimentos habitualmente recebidos em todos os
trabalhos e seus componentes - resultados deflacionados pelo IPCA*
Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro Trimestres**
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — PNADC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* De acordo com a metodologia da pesquisa, o deflator utilizado é uma combinagéo dos indices de prego do Espirito Santo e da
Regido Sudeste.

** Base: igual periodo anterior.

Quanto aos dados referentes apenas ao mercado de trabalho formal do Espirito
Santo, no primeiro trimestre de 2026, segundo dados do Novo CAGED, houve
saldo positivo de +12.904 vinculos formais, indicando aumento na gera¢ao de
empregos no periodo. Com esse resultado, o estoque de empregos formais no

estado totalizou 929.110 vinculos.

Por fim, a inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
registrou variagao acumulada no ano de 2026 de +1,9% tanto para o Brasil quanto
para a Regido Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV). No acumulado em 12

meses, o IPCA alcancou +4,1% no Brasil e +4,5% na RMGV, com destaque para as
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elevagdes nos grupos Habitagdo (+8,5%), Educagao (+7,5%) e Despesas pessoais

(+6,7%).
Expectativas

O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl), que busca refletir como os
empresarios industriais avaliam as condicdes atuais e as expectativas para os
proximos seis meses, apresentou média de 47,8 pontos para o Brasil no primeiro
trimestre de 2026 (valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario).
Esse valor se encontra abaixo da média histdrica (53,4 pontos) e representa
estabilidade no patamar de confianca do empresario em relagdo a observada no

trimestre anterior (47,8 pontos).

No Espirito Santo, o Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl), divulgado
pela Confederacdo Nacional da Industria, registrou média de 49,9 pontos no
primeiro trimestre de 2026, representando queda em relagcdao aos 50,2 pontos
observados no trimestre imediatamente anterior. O resultado reflete
movimentos opostos nos componentes que compdem o indicador, com elevagao
tanto no subindice de expectativas, cujas médias trimestrais passaram de 54,1
para 54,4 pontos e piora no subindice de condi¢des atuais com 48,8 pontos no

guarto trimestre de 2025 para 48,8 pontos no primeiro trimestre de 2026.
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Grafico 1.3 — Projecoes de crescimento do Fundo Monetario Internacional (FMI)
World Economic Outlook - Variagao (%)
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Fonte: FMI - World Economic Outlook — Atualizagdo de janeiro de 2026.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

No ambito da conjuntura internacional, o Fundo Monetario Internacional (FMI)
divulgou, em abril de 2026, nova edicao do World Economic Outlook, revisando
suas projecdes de crescimento para a economia mundial nos anos de 2026 e
2027. O relatério destaca que o conflito deflagrado no Oriente Médio, somado a
persisténcia de tensdes geopoliticas e disputas comerciais, mantém elevado o
grau de incerteza no cenario global, com impactos relevantes sobre precos de
energia, inflacdo e fluxos de comércio. Ainda assim, o documento aponta que a
economia mundial vem se ajustando gradualmente a nova configuracdo do
comércio e das relagdes internacionais. Nesse contexto, as proje¢des de
referéncia do FMI indicam expansao do produto mundial de 3,1% em 2026 e 3,2%
em 2027, ligeiramente abaixo do cenario pré-conflito, mas ainda compativel com

crescimento moderado da atividade global.

No caso brasileiro, o relatério revisou para cima suas projecdes para 2026 e para

baixo as do ano seguinte, estimando crescimento de 1,9% em 2026 e de 2,0% em
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2027, refletindo, por um lado, o efeito liquido ligeiramente positivo do choque de
termos de troca associado a elevacdo dos precgos de energia, dada a condi¢ao do
pais como exportador liquido nesse segmento, e, por outro, o impacto de
demanda externa mais fraca, de custos mais elevados de insumos — incluindo
fertilizantes — e de condicdes financeiras globais mais apertadas ao longo do
horizonte de projecao. Para os Estados Unidos, as estimativas apontam expansao
de 2,3% em 2026 e 2,1% em 2027, enquanto, na China, espera-se crescimento de
4,4% em 2026 e 4,0% em 2027. Vale ressaltar que, o desempenho dessas grandes
economias tende a repercutir de forma relevante sobre os paises emergentes
exportadores de commodities, como o Brasil, condicionando as perspectivas de

crescimento de suas economias regionais.
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2. AGRICULTURA

O Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola (LSPA), do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), é uma pesquisa com indicadores de 4rea e de
volume de producdo agricola para o ano corrente. A cada inicio de ano, baseado
nas informacdes obtidas junto aos produtores agricolas, realiza-se o
levantamento com base nas condi¢des climaticas e em projecdes de outras
variaveis relevantes. Ao longo do ano, essas expectativas sdao confirmadas ou
ajustadas conforme o plantio é afetado pelas demais varidaveis, como chuvas,
secas, ventos, pragas, implantacao de tecnologias, melhoramentos produtivos,
etc. Com o fim do ano, os dados sdao concretizados e no ano seguinte ocorre a
divulgacao de outra pesquisa do IBGE, denominada Produgdo Agricola Municipal

(PAM).

A Tabela 2.1? apresenta os resultados da safra atualizada (dados da LSPA/IBGE
mais recente) para os dez principais produtos da agricultura capixaba, de acordo
com os valores monetarios de producdo agricola, que em 2024 responderam por
96,4% do valor da producdo total do estado (dados da PAM/IBGE mais recente).
Estdo expostas nela a participacdo (%) de cada cultura no valor de producdo
agricola capixaba (em 2024), a quantidade produzida, em mil toneladas em 2025,
a quantidade para 2026, e suas variagdes (%); bem como a area colhida para esses

anos e suas variacoes, que sao atualizadas no decorrer dos trimestres.

2 0 IBGE ressalva que os dados ora fornecidos sdo informacdes preliminares da pesquisa da Producio
Agricola Municipal e estdo sujeitos a alteragdo, pois ainda ndo foram avaliados pelos integrantes das
ReuniBes de Estatisticas Agropecuarias (Reagros) Municipal e/ou Estadual e nem passaram pelo processo
de critica e apuragdo do IBGE. Somente apds estas etapas serdo considerados dados oficiais definitivos e
estardo disponiveis nos canais de divulgacdo do IBGE.
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Tabela 2.1 — Area e volume
Espirito Santo - Safras 2025 e 2026

Part. (%) na Producgdo (mil toneladas) (*) Area colhida (mil hectares)
Produtos produgao de
2 o Lo Lo Lo o

Café Conilon 53,1 885,7 871,4 T 307,8 296,1 ™ 39
Café Arabica 18,9 226,3 198,4 T 14,1 132,4 1319 T 04
Pimenta-do-reino 9,6 84,1 83,6 ™ 0,7 20,7 20,7 ™ 0,3
Banana 4,2 425,8 422,4 ™ 0,8 29,1 29,3 4 -1,0
Mamao 3,5 367,3 414,8  -11,4 6,4 6,7 ! 57
Cacau 2,3 15,1 12,9 T 17,0 16,2 16,1 ™ 0,6
Tomate 2,0 154,0 161,0 y -43 2,4 2,5 I 4,8
Coco-da-baia* 1,2 139,4 144,8 y -3,7 8,1 8,3 I -2,4
Cana-de-agucar 1,0 3.311,0 3.357,7 I -1,4 53,2 53,2 4 -0,0
Abacaxi 0,6 43,6 43,5 ™ 01 2,2 2,2 T 0,0

Fonte: Levantamento Sistemdtico da Produg&o Agricola - LSPA e Produgdo Agricola Municipal - PAM/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Produgdo em mil frutos.

Em 2024, o café Conilon seguiu sendo o principal produto da agricultura capixaba,
respondendo por 53,1% do valor total das culturas agricolas. Apds o crescimento
de +32,6% no volume e +3,7% na area colhida em 2025 frente a 2024, projeta-se

para 2026 alta de +1,6% no volume e +3,9% na area colhida.

No segundo lugar, o Café ardbica, respondeu por 18,9% do valor da producao
agricola capixaba de 2024. Apos ter registrado queda de -11,7% no volume e -
4,4% na area colhida em 2025, ano de bienalidade negativa, estima-se um
incremento de +14,1% no volume e +0,4% na area colhida em 2026, por ser ano

de bienalidade positiva para a cultura.

A Pimenta-do-reino que respondeu por 9,6% do valor da producdo agricola do
estado em 2024 e apresentou incremento de +13,7% no volume e +2,3% na area
colhida, em 2025, tem expectativa de variacao de +0,7% no volume e +0,3% na

area colhida em 2026.
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A Banana, que respondeu por 4,2% do valor da produgdo agricola capixaba de
2024, e registrou variacdo de -0,9% no volume e +0,8% na area colhida em 2025,

tem previsdo de variacao de +0,8% no volume e -1,0% na area colhida em 2026.

Com 3,5% do valor agricola do estado em 2024, a produgdao de Mamdo
apresentou alta de +4,2% no volume e +0,3% na area colhida em 2025. Para 2026

a expectativa é de queda de -11,4% no volume e -5,7% na area colhida.

O cacau, que respondeu por 2,3% do valor de 2024, e exibiu alta de +6,0% no
volume e +1,9% na area colhida em 2025, tem previsdo de alta de +17,0% no

volume e +0,6% na area colhida em 2026.

A producao de Tomate, que respondeu por 2,0% do valor da producao de 2024, e
registrou variacao de +0,7% no volume e de +3,7% na darea colhida de 2025,
apresenta perspectiva de retra¢ao de -4,3% no volume e -4,8% na area colhida

em 2026.

A producdo de Coco-da-baia, que respondeu por 1,2% do valor de 2024, e
apresentou queda de -5,8% no volume e -1,2% na area colhida de 2025, exibe

previsdao de reducao de -3,7% no volume e -2,4% na area colhida em 2026.

A Cana-de-agucar, responsavel por 1,0% da produgao de 2024, registrou alta de
+0,3% no volume e decréscimo de -0,3% na area colhida em 2025. Para 2026,

projeta-se retracdo de -1,4% no volume leve queda na area colhida.

O Abacaxi, que voltou a ocupar o ranking dos 10 principais produtos da agricultura
capixaba de 2024, com 0,6% do valor agricola, e apresentou reducdo de -2,8% no
volume e -0,1% na area colhida em 2025, tem expectativa de uma variagao de

+0,1% no volume e estabilidade na area colhida em 2026.
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3. INDUSTRIA

No primeiro trimestre de 2026, a producdo industrial do Espirito Santo
apresentou crescimento de +22,6% em comparagao ao mesmo periodo de 2025.
Em contrapartida, no cendrio nacional, a industria registrou expansao mais
moderada, de +1,3% no trimestre. No acumulado dos ultimos quatro trimestres,
a industria capixaba manteve trajetéria positiva, com avanco de +18,6%,
enguanto a industria brasileira apresentou variacao de +0,4% no mesmo periodo
(Tabela 3.1).

Tabela 3.1 — Producgao industrial por atividade
Brasil e Espirito Santo — Variagao (%) trimestral — 2026.1

Sem Ajuste Sazonal

Atividades
A | A | 4
2026.1/2025.IV cumu a:o no sumu ado**
ano Trimestres

Brasil
Industria geral 11,3 11,3 10,4
IndUstrias extrativas 18,7 18,7 17,2
Inddstrias de transformagédo -0,0 -0,0 1-0,8
Fabricac3o de produtos alimenticios 12,6 12,6 11,9
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel 1-2,5 1-2,5 10,3
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos {-1,0 {-1,0 1-1,0
Metalurgia -1,1 -1,1 10,2
Espirito Santo
Industria geral 122,6 122,6 1718,6
Industrias extrativas 136,2 136,2 129,7
Industrias de transformagdo 1-2,4 -2,4 -1,6
Fabricac3o de produtos alimenticios {-10,6 {-10,6 1-4,2
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 1-8,7 1-8,7 1-4,4
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 12,3 12,3 1-1,2
Metalurgia 71,0 71,0 70,5

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica — PIM-PF/IBGE.
Elaboracdo: Coordenacido de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.
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Mantendo a trajetéria observada ao longo do ano anterior, o desempenho
positivo da industria capixaba no primeiro trimestre de 2026 foi impulsionado,
sobretudo, pela Industria extrativa, que registrou expansao de +36,2% em relacao
ao mesmo periodo de 2025. O resultado foi influenciado principalmente pelo
avanco da producao de petroleo e gas natural no estado. De acordo com dados
da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) 3, na comparac3o interanual, a produc3o
de petréleo cresceu +35,7%, enquanto a produgdao de gas natural apresentou

aumento ainda mais expressivo, de +68,9%.

No segmento de pelotizac3o, a Samarco* também contribuiu de forma relevante
para o desempenho do setor, ao registrar acréscimo de +18,8% na producao de
pelotas frente ao primeiro trimestre do ano anterior. O resultado reflete,
sobretudo, o avanco gradual do processo de retomada e ampliagao operacional
da empresa nos ultimos meses, marcado pelo aumento da capacidade produtiva

e pela reativac3o progressiva de plantas e estruturas operacionais®.

Adicionalmente, a producdo de minério de ferro pelotizado ou sintetizado
apresentou expansido de +35,1%, conforme relatério da Vale®, reforcando o ritmo
de crescimento da atividade extrativa capixaba no primeiro trimestre de 2026. A
ampliagdao da produgao da Samarco, associada ao aumento da demanda
internacional por minério e derivados pelotizados, contribuiu para fortalecer a
cadeia mineral do estado e ampliar a participa¢ao da atividade extrativa no

desempenho industrial capixaba, conforme serd apresentado no Grafico 6.3.

3 ANP - Agéncia Nacional do Petréleo, Gds Natural e Biocombustivies.
* Homepage - Samarco Rl

5> Retomada operacional - Samarco Mineracdo

6 Comunicados, Resultados, Apresentacdes e Relatérios - Vale



https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://ri.samarco.com/
https://www.samarco.com/retomada/
https://www.vale.com/pt/comunicados-resultados-apresentacoes-e-relatorios
https://www.vale.com/pt/comunicados-resultados-apresentacoes-e-relatorios
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Em sentido contrario, a Industria de transformacéo do Espirito Santo apresentou
retracao de -2,4% no primeiro trimestre de 2026, na compara¢gao com o mesmo
periodo do ano anterior. O desempenho negativo foi influenciado, sobretudo,
pela queda no segmento de Fabrica¢gdo de produtos alimenticios (-10,6%),
impactado pela menor produgdao de carnes bovinas frescas e congeladas e
bombons/chocolates com cacau’. Também contribuiu para o resultado
desfavoravel o segmento de Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel,

que registrou recuo de -8,7% no periodo.

Por outro lado, os segmentos Fabricagdo de produtos de minerais ndo metdlicos
(+2,3%) e Metalurgia (+1,0%), apresentaram desempenho positivo e contribuiram
para atenuar parcialmente as perdas do setor. Esses resultados ajudaram a conter
uma retracdao mais intensa no agregado da Industria de transformagdo (Tabela

3.1, Gréfico 3.1).

7 biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/229/pim pfr 2026 mar.pdf



https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/229/pim_pfr_2026_mar.pdf
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Grafico 3.1 — Producao Industrial por atividade
Espirito Santo - Variagao (%)
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica — PIM-PF/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: Ultimos quatro trimestres anteriores.

No acumulado em quatro trimestres, a industria capixaba registrou elevacao de
+18,6%, desempenho fortemente influenciado pelos resultados positivos de duas
das cinco principais atividades do setor. A Industria extrativa (+29,7%) exerceu a
principal contribuicdo para o avan¢o do agregado industrial, impulsionada,
sobretudo, pela expansao da producao de éleos brutos de petrdleo e gas natural,
além do aumento na producdo de pelotas de minério de ferro. A Metalurgia
também apresentou contribuicdo positiva, ainda que mais moderada, com

crescimento de +0,5% no periodo.

Por outro lado, alguns segmentos registraram retracdao no acumulado em quatro
trimestres, com destaque para a Fabricagdo de celulose, papel e produtos de
papel (-4,4%), a Fabricacdo de produtos alimenticios (-4,2%) e a Fabricagdo de

produtos de minerais nGo metdlicos (-1,2%) (Tabela 3.1, Grafico 3.1).
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Grafico 3.2 — Producao Industrial
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro
trimestres
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica — PIM-PF/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.

* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

Ao analisar a série histérica do indicador de Produc¢ao Industrial acumulada em
guatro trimestres do Espirito Santo, observa-se a reversao do ciclo de resultados
negativos iniciado no quarto trimestre de 2024, quando o estado registrou
retracao de -1,6%. Ao longo de 2025, houve recuperagao gradual do indicador,
gue voltou ao campo positivo no terceiro trimestre (+3,9%) e ampliou o ritmo de
crescimento no quarto trimestre (+11,5%). Esse movimento se intensificou no
primeiro trimestre de 2026, quando a industria capixaba registrou expressiva
expansao de +18,6%, advinda de importantes investimentos na Industria
extrativa que vem apresentando bons resultados desde o terceiro trimestre de

2025.

No cenario nacional, a industria manteve trajetdria positiva desde o quarto
trimestre de 2023, porém em ritmo mais moderado. Apds variagao de +0,6% no
quarto trimestre de 2025, a industria brasileira avancou apenas +0,4% no

primeiro trimestre de 2026 (Tabela 3.1, Gréfico 3.2).
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4. COMERCIO

No primeiro trimestre de 2026, o comércio varejista capixaba apresentou
resultados positivos, com o varejo restrito registrando avanco de +1,4% na
comparagao interanual e +2,9% no acumulado em quatro trimestres. O varejo
ampliado manteve desempenho superior, alcancando +5,1% interanual e +2,4%

no acumulado em quatro trimestres, superando a média nacional (Tabela 4.1).

Ja a receita nominal do varejo restrito teve crescimento de +1,9% na comparagao
interanual e de +5,1% no acumulado em quatro trimestres. No varejo ampliado,
os avangos da receita foram de +6,3% na comparagao interanual e +5,8% no
acumulado em quatro trimestres (Tabela 4.1).

Tabela 4.1 — Indicadores conjunturais do comércio varejista
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) trimestral — 2026.1

Acumulado em
Acumulado no ano* - ¥
4 trimestres

Brasil
Volume de vendas T 24 T 24 T 1,8
Varejo
Receita nominal T 4,2 T 4,2 T 57
Volume de vendas ™ 19 T 1,9 T 0,2
Varejo Ampliado
Receita nominal T 31 T 31 T 3,3
Espirito Santo
Volume de vendas T 14 T 14 T 29
Varejo
Receita nominal ™ 19 T 1,9 T 51
Volume de vendas T 51 T 51 T 24
Varejo Ampliado
Receita nominal T 6,3 T 63 T 58

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

Apesar dos resultados positivos desde o fim de 2024, na variagao acumulada em

guatro trimestres, o volume de vendas do comércio varejista tem desacelerado
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seu crescimento a partir do pico no terceiro trimestre de 2025. Cabe destacar
gue, em relagao ao trimestre anterior, no primeiro trimestre de 2026, o indicador
registrou recuo de -0,6 p.p.. Ja no varejo ampliado, a trajetdria recente tem sido
de avanco moderado, com pouca oscilacdo nas taxas de expansao desde o inicio
de 2025. Apds avanco no ano de 2023, o indicador desacelerou e manteve-se
estdvel nos trimestres seguintes (Grafico 4.1).

Grafico 4.1 — Volume de vendas do comércio varejista restrito e ampliado
Brasil e Espirito Santo - Variagao (%) acumulada em quatro

trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

Em comparacao com o desempenho nacional, o varejo restrito capixaba
permaneceu durante o ano de 2024 abaixo da média nacional, entretanto, apds
a inflexdo no terceiro trimestre de 2024, iniciou trajetéria de aceleracdo
superando o resultado nacional no segundo trimestre de 2025 (+3,1% frente ao
nacional de +2,8%). No varejo ampliado, o Espirito Santo superou a média
nacional desde o primeiro trimestre de 2023, ficando abaixo apenas no terceiro

e quarto trimestres de 2024. No contexto regional, o desempenho do varejo
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ampliado garantiu ao Espirito Santo a 122 posi¢do nacional, superando os demais

estados do Sudeste e a média do pais (Grafico 4.1 e Grafico 4.2).

Grafico 4.2 — Volume de vendas do comércio varejista ampliado
Brasil e UFs - Variagao (%) acumulada em quatro trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

No acumulado de quatro trimestres, o volume de vendas do varejo ampliado
registrou crescimento em seis das onze atividades analisadas. O segmento com
maior expansao foi Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos, com expressivo avan¢o de +18,2%. Em seguida, destacaram-se
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo (+16,4%),
Material de construgdo (+10,6%), Mdveis e eletrodomésticos (+9,4%), Tecidos,
vestudrio e calcados (+6,7%) e Equipamentos e materiais para escritorio,

informdtica e comunica¢do (+6,4%) (Grafico 4.3).

Por outro lado, foi observada retracdao em cinco segmentos, que limitou a

expansao do volume de vendas no estado. O setor de Outros artigos de uso
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pessoal e doméstico teve o recuo mais acentuado (-14,9%). Também registraram
retracdao, ainda que em menor escala, as atividades de Veiculos, motocicletas,
partes e pecas (-4,9%), Livros, jornais, revistas e papelaria (-1,9%), Combustiveis
e lubrificantes (-0,8%) e Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (-0,7%) (Graficos 4.3).

Grafico 4.3 — Volume de vendas do comércio varejista ampliado por segmento
Espirito Santo — Variagao (%) trimestral — 2026.1
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio — PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacido de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.
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5. SERVICOS

No primeiro trimestre de 2026, o volume de servigos no Espirito Santo registrou
retracdao de -0,4%, contrastando com o crescimento de +2,3% registrado no
Brasil. No acumulado de quatro trimestres, o desempenho capixaba avancou
+1,0%, porém ainda abaixo da média brasileira, que ficou em +2,8% (Tabela 5.1 e
Grafico 5.1).

Grafico 5.1 — Volume de servigos

Brasil e Espirito Santo — Variagcdo (%) acumulada em quatro
trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos - PMS/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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Tabela 5.1 — Volume de servigcos
Brasil e Espirito Santo - Variacao (%) trimestral — 2026.1

. . Acumulado no Acumulado em
Atividades Interanual* .
ano* 4 trimestres**
Brasil
Total ™ 23 ™ 23 ™ 28
1. Servigos prestados as familias T 16 T 16 T 11
2. Servicos de informacgdo e comunicagio T 63 T 63 T 5,5
3. Servigos profissionais, administrativos e T 17 T 17 T 26
complementares
4. Transportes, serv.ic;os auxiliares aos t 03 t 03 t 23
transportes e correio
5. Outros servicos ™ 06 ™ 06 ™ 01
Espirito Santo

Total ! -04 ! -04 ™ 1,0
1. Servigos prestados as familias T 36 T 36 ™ 85
2. Servigos de informagdo e comunicacio y -15 I -15 Iy -0,7
3. Servigos profissionais, administrativos e L 44 L 44 L 35
complementares
4. Transportes, servigos auxiliares aos t 16 t 16 T 31

transportes e correio
5. Outros servigos  -11,6  -11,6 I -121

Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos - PMS/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.

Nesse mesmo periodo, duas das cinco atividades analisadas pela Pesquisa Mensal
de Servicos (PMS), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
apresentaram crescimento no acumulado em 4 trimestres, com excegdao de
Outros Servicos (-12,1%), dos Servigos profissionais, administrativos e
complementares (-3,5%) e Servigos de informagdo e comunicagdo (-0,7%). O
maior destaque positivo foi o segmento de Servicos prestados as familias, que
manteve o melhor desempenho setorial do periodo, com alta de +8,5%, seguido

de Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (+3,1%) (Tabela 5.1).

Em termos de receita nominal, o Espirito Santo registrou alta de +4,0% na

comparacdo interanual e +5,7% no acumulado em quatro trimestres, também
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inferior ao resultado brasileiro, que alcancou +6,8% e +7,4%, respectivamente.

(Tabela 5.2).

No acumulado em quatro trimestres, a alta na receita nominal foi impulsionada

pelo crescimento de quatro das cinco atividades de servigcos investigadas pela

PMS. O maior avanco foi registrado em Servicos prestados as familias, com

+18,1%. Na sequéncia, destacaram-se Transportes, servicos auxiliares aos

transportes e correio (+6,5%), Servicos profissionais
p ’ ? g: p 7

administrativos e

complementares (+3,6%) e Servicos de informa¢do e comunicagdo (+3,0%)

(Tabela 5.2 e Gréfico 5.2).

Tabela 5.2 — Receita nominal de servigos

Brasil e Espirito Santo — Variagao (%) trimestral — 2026.1

Atividades Interanual*
Brasil

Total T 68
1. Servigos prestados as familias T 85
2. Servigos de informacdo e comunicagdo T 8,7
3. Servigos profissionais, administrativos e r 83
complementares !

4. Transportes, servigos auxiliares aos r a0
transportes e correio ’

5. Outros servicos T 64

Espirito Santo

Total T 4,0
1. Servicos prestados as familias T 11,8
2. Servigos de informagdo e comunicagao T 2,7
3. Servicos profissionais, administrativos e r 28
complementares !

4. Transportes, servigos auxiliares aos r a3
transportes e correio ’

5. Outros servigos { -54

Acumulado no

ano*

R T T Y

I

-

6,8
8,5
8,7

8,3

4,0

6,4

4,0
11,8
2,7

2,8

Acumulado em
4 trimestres**

-5 S 7 o N T TS

-

7,4
9,0
7,7

9,1

6,0

6,2

5,7
18,1
3,0

3,6

Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos - PMS/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.
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Setorialmente, as atividades de Servicos prestados as familias (+11,8% na base
interanual e +18,1% no acumulado em 4 trimestres) e Transportes, servi¢os
auxiliares aos transportes e correio (+4,3% na base interanual e +6,5% no
acumulado em 4 trimestres) superaram o resultado nacional (+8,5% e +9,0% na
base interanual e +4,0% e +6,0% no acumulado em 4 trimestres,
respectivamente) de receita nominal de servicos (Tabela 5.2 e Grafico 5.2).
Grafico 5.2 — Receita nominal de servigos

Brasil e Espirito Santo — Variagao (%) acumulada em quatro
trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos - PMS/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.




INSTITUTO JONES -
DOS SANTOS NEVES

6. COMERCIO EXTERIOR

O comércio exterior capixaba apresentou queda de -14,72% no primeiro trimestre
de 2026, frente ao trimestre imediatamente anterior, com a reducao de -28,33%
nas exportagdoes e -3,79% nas importagdes. A contragdao das exportagdes, nesse
periodo, foi impactada, principalmente, pela queda nas vendas de mdquinas e
aparelhos mecdnicos com fungdo propria, café em grdos, dleos brutos de petrdleo,
minérios de ferro e seus concentrados, aparelhos para filtrar ou depurar gases e

rochas ornamentais trabalhadas® (Gréfico 6.1 e Tabela 6.1).

O comércio exterior brasileiro, registrou queda de -5,30%, na compara¢ao com o
trimestre imediatamente anterior, advindo de um recuo de -8,83% nas

exportacdes e -0,66% nas importacdes (Tabela 6.1).

Na comparagao com o primeiro trimestre de 2025, o comércio exterior capixaba
registrou crescimento de +14,64%, derivado do incremento de +38,24% nas

importacdes, enquanto as exportacdes cairam -10,81% (Grafico 6.1 e Tabela 6.1).

O comércio exterior do pais avancou +4,45%, na comparacdo com o primeiro
trimestre de 2025, a partir de um incremento de +7,19% nas exportagOes e de

+1,32% nas importacdes (Tabela 6.1).

No acumulado em 4 trimestres, o comércio exterior do estado avangou +4,01%,
puxado pelo crescimento de +9,45% nas importagdes, enquanto as exportagdes

recuaram -2,95%, nesse periodo (Grafico 6.1 e Tabela 6.1).

8 Para mais detalhes ver Boletim Trimestral de Comércio Exterior, disponivel em:
https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins/comercio-exterior
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Por sua vez, o comércio exterior brasileiro, apresentou incremento de +4,57 no
acumulado em 4 trimestres, vindo de uma expansao de +5,23% nas exportacoes

e de +3,75% nas importagOes (Tabela 6.1).

Grafico 6.1 — Exportacoes, importagoes, saldo comercial e corrente de comércio
Espirito Santo - US$ bilhdes
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Tabela 6.1 — Exportagoes, importacées e corrente de comércio
Espirito Santo e Brasil - Variagao (%) trimestral — 2026.1
Variagao %

Localidade e indicador | Contra o trimestre Acumulada no | Acumulada em
anterior ano * 4 trimestres **

Brasil

Exportacio I 883 T 7,19 T 7,19 T 523
Importacgo L 066 T 1,32 T 132 T 3,75
Corrente de comércio L 530 T 445 T 445 T 457
Espirito Santo

Exportacio I 2833 I 1081 1 1081 L 2,95
Importacio L 379 T 3824 T 3824 T 945
Corrente de comércio L o-1a72 T 1464 T 1464 T 401

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.
* Base igual periodo do ano anterior.

** Base: igual periodo anterior.
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Estados Unidos, Egito e China seguiram sendo os principais destinos das
exportacdes capixabas, no primeiro trimestre de 2026, com 21,36%, 7,93% e
6,51% de participacao, respectivamente. China, Estados Unidos e Argentina
mantiveram o topo do ranking das origens das importagdes capixabas, com
participacdes de 44,46%, 15,20% e 8,94%, respectivamente (Grafico 6.2).
Grafico 6.2 — Destinos das exportacoes e origens das importagoes

Participacao (%) — 2026.1
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Os principais destaques nas vendas do Espirito Santo para os Estados Unidos, no
primeiro trimestre de 2026, foram: rochas trabalhadas (25,36%), celulose
(22,84%), minérios de ferro e seus concentrados (16,18%) e produtos
semimanufaturados de ferro ou a¢o ndo ligado (15,40%). Para o Egito,
destacaram-se as vendas de minérios de ferro e seus concentrados (89,79%),
pimentas (7,92%) e café em grdos (2,10%). Para a China, o estado exportou,
principalmente, minérios de ferro e concentrados (32,09%), celulose (31,79%),
granito em blocos ou placas (16,43%) e dleos de petrdleo, exceto brutos (8,53%)

(Gréfico 6.3).
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Das importac¢des originadas na China, no primeiro trimestre de 2026, destacaram-
se veiculos e partes (61,11%), mdquinas e partes (15,62%), equipamentos de
comunicagdo (6,20%) e filamentos sintéticos ou artificiais (2,39%). Dos Estados
Unidos foram importados, sobretudo, aeronaves e partes (60,25%), combustiveis
e matérias betuminosas (26,46%), veiculos e partes (4,85%) e equipamentos de
comunicagdo (2,79%). Por fim, as compras originadas na Argentina foram
concentradas, principalmente, em veiculos e partes (89,98%), laticinios (3,95%) e
cereais (2,06%) (Grafico 6.3).

Grafico 6.3 — Principais produtos exportados aos principais destinos e importados

das principais origens
Participacao (%) - 2026.1
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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Exportag6es do agronegécio

As exportacdes do agronegdcio capixaba registraram queda de -20,4% no
primeiro trimestre de 2026, na compara¢gao com o trimestre imediatamente
anterior, puxada, principalmente, pela queda nas vendas de café verde e torrado,
qgue contribuiram com -19,7 pontos percentuais (p.p.) para a redugao total do

periodo (Tabela 6.2).

Tabela 6.2 — Exportag6es do agronegoécio
Espirito Santo - US$ milhées

Produtos USS milhdes Variagao Contribuicao
m relativa*
Café verde e torrado 275,5 435,5 42,6 I -36,7 I -19,7
Celulose 193,9 191,0 30,0 ™ 15 T 04
EZ‘t’f;;‘;‘”as (pimenta, gengibre e 1100 96,6 17,0 * 13,9 16
Café soluvel, extratos e sucedaneos 41,0 49,8 6,3 I -17,6 I -1,1
Mamdes (papaia) 7,9 7,8 1,2 T 14 T 0,0
Produtos de cacau 4,6 4,3 0,7 T 86 T 0,0
Alcool 2,6 5,0 0,4 V -46,9 ! 03
Madeira 1,3 2,5 0,2 I -47,0 I 01
Limdes e limas 1,2 0,7 0,2 T 61,2 T 01
Carne de frango 1,0 1,3 0,2  -24,5 I -0,0
Demais 7,0 17,5 1,1 { -59,9 Y -1,3
Total 646,1 811,8 100,0 ! -204 { -204

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Contribuic3o relativa=(Participacd0%2025:IV)*(Varia¢d0%2026:1/2025:1V)/100.

Com a redugdo de -20,4% nas exportagdes do agronegdcio capixaba, entre o
primeiro trimestre de 2026 e o ultimo trimestre de 2025, e uma redugdo maior
nas exportacdes totais do estado (-28,33%), no mesmo periodo, a participacdo do
agronegocio nas exportacdes totais do estado subiu de 27,2% no ultimo trimestre

de 2025 para 30,2% no primeiro trimestre de 2026 (Grafico 6.4).
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Grafico 6.4 — Participagcao (%) do agronegdcio nas exportagoes
Espirito Santo
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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7. INFLACAO

A inflacdo voltou a acelerar no primeiro trimestre de 2026, quando o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) atingiu 1,9% tanto no Brasil
guanto na Regido Metropolitana da Grande Vitdria (RMGV). Este movimento
marca uma inflexao em relacao ao final de 2025 e reflete a combinacdo de fatores
sazonais tipicos do inicio do ano com pressdes especificas de oferta. As trajetdrias
do Brasil e da RMGV mostram que a dinamica local tem acompanhado de perto o
comportamento nacional e foi idéntico a ele nos dois ultimos trimestres (Grafico
7.1).

Grafico 7.1 - IPCA
Brasil e Grande Vitéria-ES - Variagao (%) trimestral
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

A decomposicdo do IPCA evidencia que a inflagdo na RMGV foi impulsionada
principalmente pelos grupos: Educag¢do; Alimentagdo e bebidas; e Transportes. O
reajuste em produtos e servicos relacionados ao ambiente escolar, que

tradicionalmente ocorre no primeiro trimestre, elevou os precos da Educagdo em
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+6,4% na Grande Vitdria, acima do observado no Brasil (+5,2%). Em Alimentac¢do
e bebidas, a alta de +2,5% na RMGV superou a média nacional (+2,1%), refletindo
0 aumento mais intenso nos precos de Tubérculos, raizes e legumes na RMGV

(+45,7%) ante os +25,8% registrados no pais® (Grafico 7.2).

O cenario internacional, marcado por incertezas geopoliticas e volatilidade no
preco do petréleo, afetou diretamente o grupo Transportes, um dos vetores de
alta no trimestre. Na RMGV o grupo apresentou variacdo de +2,2%, abaixo da
média brasileira (+3,0%). Essa diferenca que pode ser atribuida a magnitude dos
reajustes nos combustiveis para veiculos, que avancaram +6,2% no Brasil contra
+3,9% na Grande Vitdria. Destaca-se ainda a queda de -1,2% em Vestudrio na
RMGV, enquanto no Brasil houve leve alta (+0,4%), o que sugere liquidacdes mais

prolongadas e ajustes de estoques no comércio local (Tabela 7.1).

Tabela 7.1 — indice geral e grupos - IPCA
Brasil e RMGV - Variagao (%) trimestral — 2026.1

Brasil Grande Vitdria (ES)
indice geral e grupos Acumulado GCIUCLLD Acumulado UL
em4 em4
no ano . no ano .
trimestres trimestres
indice geral 11,9 11,9 14,1 11,9 11,9 14,5
Alimentacdo e bebidas 12,1 12,1 12,2 12,5 12,5 11,9
Habitacdo 10,4 10,4 15,7 10,6 10,6 18,5
Artigos de residéncia 10,8 10,8 10,1 11,7 11,7 1-0,4
Vestuario 10,4 10,4 14,9 1-1,2 1-1,2 14,7
Transportes 13,0 13,0 13,7 12,2 12,2 12,5
saude e cuidados 11,7 11,7 15,7 11,7 11,7 15,8
pessoais
Despesas pessoais 11,4 11,4 15,9 11,5 11,6 16,7
Educagdo 15,2 15,3 16,4 16,4 16,4 17,5
Comunicagdo 11,2 11,2 11,7 11,9 11,9 12,7

Fonte: Sistema Nacional de Indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

9 Ver Resultados_por_Subitem, no més de encerramento do trimestre (ipca_202603), disponivel em:
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-
consumidor-amplo.html?=&t=downloads.
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https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=downloads
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Diversos produtos alimentares lideraram as altas acumulada no ano na RMGV:

Tomate (+75,9%), Cenoura (+38,8%), Batata-inglesa (+24,6%), FeijGo-preto

(+17,8%),

Ovo de galinha (+17,5%), Inhame (+16,7%), Cebola (+14,3%) e Abacaxi

(12,5%) figuraram entre os 10 maiores aumentos. Esses movimentos sao

compativeis com os efeitos climaticos adversos registrados no verao de 2026,

periodo marcado por excesso de chuvas no Sul e Sudeste, que comprometeu a

oferta e el

quedas: Li

evou os custos®®. Em sentido contrario, destacaram-se entre as maiores

mdo (-29,2%), Alho (-12,3%) e Oleo de soja (-9,3%) (Grafico 7.2).

Grafico 7.2 — As dez maiores variagoes de pregos do IPCA

Grande Vitéria — Variagao (%) acumulada no ano
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.

Elaboragdo: Coo

O indiced

rdenacdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.

e difusdao, que informa o percentual de produtos com variagao positiva,

acompanhou a aceleragao dos precos e retratou que, no primeiro trimestre de

2026, a inflagao se disseminou de forma ampla pela cesta de consumo. O

0 para mais i

nformagdes: https://www.portaldoagronegocio.com.br/gestao-

rural/clima/noticias/chuvas-intensas-reduzem-oferta-e-impulsionam-precos-de-hortalicas-no-sudeste-e-

sul-do-brasil.
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indicador atingiu 58,0%, segundo maior patamar considerando da série iniciada

em 2023 (Grafico 7.3).

Grafico 7.3 — indice de difusdo trimestral do IPCA
Grande Vitéria — Variagao (%) trimestral
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

A trajetéria recente do IPCA acumulado em quatro trimestres revela
desaceleracao no inicio de 2026 quando comparado ao final de 2025. O indicador
encerrou marco de 2026 com acréscimo de +4,1% no Brasil e 4,5% na RMGV,
ambos dentro do intervalo da meta de inflagdo para 20261, A inflacdo regional,
mais elevada que a nacional, reflete maior sensibilidade da estrutura de consumo
local a produtos e servicos especificos dos grupos Habitagdo, Despesas pessoais
e Educacdo, para os quais se observa a maior diferenca entre a RMGV e o Brasil

no acumulado em quatro trimestres.

110 regime de metas de inflagdo estabelecido no Brasil determinou como alvo para a variacdo dos
precos, em 2026, a taxa de 3,0%, com intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para baixo
(1,50%) ou para cima (4,50%). Mais informagGes em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CM
N&numero=5091.



https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5091
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5091
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor — SNIPC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
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Segundo o Banco Central do Brasil*?, a desaceleracdo dos precos acumulada em

guatro trimestres é explicada, em parte, pela dindmica da taxa de cambio. Por

outro lado, a inflacdo de servicos, ainda elevada (influenciada pelo mercado de

trabalho aquecido e pelo hiato do produto positivo), somadas as incertezas

geopoliticas e a volatilidade do petréleo representa barreira para desinflacdo mais

rdpida. Dessa forma, mesmo com uma politica monetaria ainda restritiva (com a

taxa Selic em 14,5% ao ano!3), esses fatores explicam por que a inflagdo segue em

trajetodria de lenta desaceleracgao.

12 https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202603/rpm202603p.pdf.
13 https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros.
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8. MERCADO DE TRABALHO

A taxa de desocupagdao no Espirito Santo foi estimada em 3,2% no primeiro
trimestre de 2026, registrando queda de -0,8 p.p. em relagdo ao primeiro
trimestre de 2025, conforme apontam os dados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua (PNADC)4, elaborada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). No Brasil, a desocupacao (6,1%) caiu -0,9 p.p. na

avaliacdo interanual (Grafico 8.1).

Grafico 8.1 — Taxa de desocupacao (%)
Brasil e Espirito Santo
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Fonte: PNAD Continua/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacado de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

A gueda da taxa de desocupacdo, na avaliacdo interanual, no Espirito Santo
deveu-se principalmente a reducdo de -18 mil pessoas desocupadas (-21,4%),

enguanto o nimero de ocupados manteve-se estavel. Nesse periodo ocorreu

14 Dados n3o apresentados em graficos e tabelas nesse documento podem ser encontrados em:
https://ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins/mercado-de-trabalho
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expansao de +4,2% das pessoas fora da forga de trabalho, indicando que parcela
dos individuos que integravam a populagdao economicamente ativa e estavam

desocupados deixaram de buscar trabalho (Tabela 8.1).

Como mencionado, o numero de ocupados no estado registrou estabilidade
estatistica em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Apesar disso, entre as
categorias de ocupacdo houve aumento do nimero de empregadores (+18,6%),
queda entre os trabalhadores por conta propria com CNPJ (-14,4%) e estabilidade
nas demais categorias. Em termos setoriais, na comparacdo interanual ocorreu

estabilidade estatistica em todos os grupamentos de atividades econdmicas.

A taxa composta de subutilizacdo da forca de trabalho® foi para 7,0% e
apresentou estabilidade estatistica em relacao ao primeiro trimestre de 2025. O
nimero de desalentados no estado, estimado em 19 mil pessoas, também

apresentou estabilidade estatistica na comparacao interanual (Tabela 8.1).

Tabela 8.1 — Numero de pessoas (milhares)
Brasil e Espirito Santo - Variagao dos indicadores

Espirito Santo Brasil

Indicadores Var. 2026:1/2025: Var. 2026:1/2025:

L mil ] % || L mil % |

1. Pessoas em idade de trabalhar 3.390 38 1,1 -~ 175.080 1.319 0,8 1
1.1. Na forga de trabalho 2.075 - 15 0,7 - 108.555 478 0,4 1
1.1.1. Ocupadas 2.009 3 0,1 - 101.976 1.465 1,5 1
1.1.1.1. Subocupadas 31 3 10,2 - 4.365 - 102 2,3 .
1.1.2. Desocupadas 66 - 18 21,4 I 6579 - 987  -130 |
1.2. Fora da Forga de trabalho 1.315 53 4,2 1 66.525 841 1,3 1
1.2.1. Forga de trabalho potencial 53 - 6 10,5 - 5356 - 744 -12,2 !
1.2.1.1. Desalentadas 19 - 7 27,5 -1 2.683 - 509 -15,9 !

Fonte: PNAD Continua/IBGE. Nota: = estabilidade, T crescimento e | declinio com significancia estatistica considerando 95% de
confianga.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

15 Taxa composta da subutilizacdo da forca de trabalho = (Subocupados por insuficiéncia de horas +
desocupados + forca de trabalho potencial)/(Forga de Trabalho + Forga de Trabalho potencial).
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O rendimento médio mensal real habitual de todos os trabalhos das pessoas
ocupadas foi estimado, no Espirito Santo, em RS 3.708,41, permanecendo estavel
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A massa de rendimento mensal
real habitual de todos os trabalhos no estado foi estimada em RS 7,30 bilhdes,

também estavel em comparagao com o primeiro trimestre de 2025.

Quanto a anadlise do Novo CAGED, os vinculos de empregos formais, divulgados
para o primeiro trimestre de 2026, apresentaram saldo!’ positivo de +12.904'8
postos de trabalho no Espirito Santo, enquanto no Brasil o resultado foi

igualmente de saldo positivo de +613.874 vinculos (Tabela 8.2).

Neste mesmo trimestre, o estoque de empregos no Estado alcangou o patamar
de +929.110 vinculos de emprego. O valor foi +1,41% maior em comparag¢ao ao
registrado no trimestre imediatamente anterior (+916.206). Para o Brasil, o
estoque de empregos no primeiro trimestre, foi de +47.724.537 postos de
trabalho formal, variacdo de +1,30% em relacdo ao trimestre anterior

(+47.110.663) (Tabela 8.2).

Quando comparado ao mesmo periodo de 2025, o estoque registrou acréscimo
de postos de trabalho, no primeiro trimestre de 2026, tanto para o Espirito Santo
(+1,99%), como para o Brasil (+2,61%). Na analise entre trimestres consecutivos,
ao comparar os valores dos saldos de vinculos de empregos referentes ao

primeiro trimestre de 2026 (+12.904) com o valor do quarto trimestre de 2025

6 Desde janeiro de 2020, o Ministério do Trabalho e Previdéncia, substituiu o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged), por uma nova base de dados: Novo Caged. Como existem
diferencas significativas entre estas bases de dados, as Notas Técnicas recomendam utiliza-las como duas
séries histéricas distintas.

7.0 Saldo equivale a diferenga entre os vinculos dos Admitidos e os Desligados no periodo avaliado.

18 0 Ministério do Trabalho e da Previdéncia divulga os dados de mercado de trabalho com e sem ajuste
das declaragGes fornecidas pelos empregadores. “Sem ajuste” corresponde as declaragcGes recebidas
dentro do prazo do més corrente e “com ajuste” acrescenta aos valores “sem ajuste” as informagdes das
declaragdes enviadas pelas empresas depois do prazo. Optou-se neste texto pela utilizagdo de “dados
com ajuste” por ser um dado mais proximo a realidade.
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(-9.405), constata-se crescimento acentuado de postos de trabalho no Espirito

Santo (Tabela 8.2).

Tabela 8.2 — Saldos, Estoques e Variagoes de Empregos Formais
Espirito Santo e Brasil*

Dados com ajustes Espirito Santo
Estoque Trimestre
2025:| 910.971 46.512.349
2025: IV 916.206 47.110.663
2026: | 929.110 47.724.537
SALDO
2025:] 8.466 675.611
2025: 1V -9.405 -455.391
2026: 1 12.904 613.874
Acumulado no ano 2026 12.904 613.874
ESTOQUE
2026-1/2025- 1,99 2,61
2026-1/2025-1V 1,41 1,30

Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho e Previdéncia - MTP.
Elaboracdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
* Resultados com os ajustes das declaragdes fora do prazo.

Na comparacgao entre os principais setores econdmicos, no primeiro trimestre de
2026 todos os cinco setores observados, contribuiram para o saldo positivo de
vinculos celetistas, sendo o principal destaque o setor de Servigos (+6.875). Na
sequéncia, Construgcdo contribuiu com +2.753, Industria com +2.462, Comércio

com +521 e Agropecudria com +293 (Tabela 8.3).
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Tabela 8.3 — Saldos de empregos formais por setor econémico
Espirito Santo

Setores Econdmicos
no ano

Agricultura, pecuaria, producdo florestal, pesca e aquicultura -714 293 293
Industria Geral -4.665 2.462 2.462
Industrias de Transformagdo -4.929 2.357 2.357

Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e

Descontaminagao 110 217 217
Industrias Extrativas 219 -87 -87
Eletricidade e Gas -65 -25 -25

Construgao -3.005 2.753 2.753

Comércio; reparagdo de veiculos automotores e motocicletas 2.069 521 521

Servigos -3.090 6.875 6.875

Informagdo, comunicagdo e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas
Transporte, armazenagem e correio -1.048 1.407 1.407
o 26 bUbli . ial ~ ,
Admlnlstragag pub |c.a,.defesa, seguridade social, educagao, saude 1.872 2.960 2.960
humana e servigos sociais

-594 1.626 1.626

Alojamento e alimentagdo 772 488 488

Servigos domésticos 0 0 0

Outros servigos -348 394 394
N3do Identificado 0 0 0
Total -9.405 12.904 12.904

Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho e Previdéncia - MTP.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
* Resultados com os ajustes das declaragdes fora do prazo.

Na Industria Geral, no primeiro trimestre de 2026, dois dos quatro subsetores
apresentaram resultados positivos, sendo destaque as Industrias de
Transformagéo com um saldo de +2.357 postos de trabalho. No setor de Servigos,
cinco dos seis subsetores apresentaram resultados positivos, sendo o destaque
do trimestre o subsetor de Administragdo publica, defesa, seguridade social,
educagdo, saude humana e servi¢os sociais com (+2.960), com maior saldo de

vinculos celetistas. Por outro lado, Servicos domésticos ficou estavel (Tabela 8.3).




