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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo Instituto Jones dos
Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), sendo
que os resultados séo divulgados com uma defasagem temporal de dois anos. Visando reduzir essa
defasagem, o IUSN passou a calcular o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a conjuntura econémi-
ca no curto prazo, antecedendo o calculo do PIB anual. Entretanto, tal Indicador esté sujeito a revisdes
anuais, uma vez que sua metodologia prevé a incorporacao dos resultados das Contas Regionais e
das pesquisas anuais que servem de parametro para as estimativas.

No terceiro trimestre de 2013, foram incorporados os resultados das Contas Regionais de 2011 calcu-
lado pelo IJSN em parceria com o IBGE. Com as novas ponderacdes das atividades econémicas, o
comportamento do PIB estadual ficou ainda mais sensivel as variagbes ocorridas nas Industrias
Extrativa e de Transformagdo, uma vez que o peso destes setores avancaram de 27,6%, em 2010
para 32,8%,em2011.

Com a atual estrutura de ponderacéo e a atualizacdo de dados anuais que servem de parametro para
o calculo do indicador, o PIB do terceiro trimestre de 2013 apresentou os seguintes resultados (Tabela
1,2e3):

* Embora tenha apresentado retracdo, o desempenho nas duas comparacées com mesmo
periodo do ano anterior mostraram os melhores resultados no ano (-0,1% trimestre contra o
mesmo trimestre do ano anterior; e -1,1% no acumulado do ano);

* Ataxade variacao no acumulado de quatro trimestres (-0,7%) foi idéntica a verificada no 2°
trimestre de 2013, confirmando uma desaceleracao no ritmo de retracéo;

* O valor acumulado do PIB em quatro trimestre atingiu a marca recorde de R$ 109,6
bilhoes;

 Avariagcao da atividade econdmica capixaba foi superada pela brasileira em trés das qua-
tro formas de comparacao temporal.
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RESULTADOS

O calculo do Indicador de PIB do estado do Espirito Santo do terceiro trimestre de cada ano costuma
ser acompanhado por uma revisao mais abrangente das séries, incorporando os resultados do PIB
estadual, calculado com dois anos de defasagem pelo IBGE em parceria com o IUSN. Além disso, a
base de dados passou por um processo de atualizagdo com a inclusédo dos dados divulgados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD/IBGE) e da Relacdo Anual de Informacdes
Sociais (RAIS/MTE) ja divulgadas para 2012, conforme a metodologia apresentada por Bonelli,
Bastos e Abreu (2009). Apds todas as atualizagdes o PIB apurado para o terceiro trimestre de 2013
totalizou R$ 27,7 bilhdes acumulando em quatro trimestres a cifra de R$ 109,6 bilhdes (Tabela 1).

Tabela 1
PIB trimestral Nominal (R$ bilhoes)
PIB nominal ajustado Acumulado em
ao benchmark anual quatro trimestres

2004.1 9,0

2004.2 10,6

2004.3 10,2

2004.4 10,4 40,2
2005.1 10,5 41,8
2005.2 12,7 43,8
2005.3 12,0 45,6
2005.4 12,0 47,2
2006.1 11,9 48,6
2006.2 14,0 49,9
2006.3 13,4 51,4
2006.4 13,4 52,8
2007.1 13,3 54,1
2007.2 16,2 56,3
2007.3 15,2 58,1
2007.4 15,6 60,3
2008.1 15,8 62,9
2008.2 19,7 66,4
2008.3 18,2 69,3
2008.4 16,2 69,9
2009.1 14,6 68,6
2009.2 17,2 66,2
2009.3 17,3 65,3
2009.4 17,7 66,8
2010.1 18,5 70,7
2010.2 21,0 74,5
2010.3 21,1 78,3
2010.4 21,5 82,1
2011.1 22,6 86,2
2011.2 26,0 91,2
2011.3 24,5 94,7
2011.4 24,6 97,7
2012.1 24,8 99,8
2012.2 27,9 101,7
2012.3 26,2 103,4
2012.4 26,5 105,3
2013.1 25,8 106,4
2013.2 29,6 108,1
2013.3 27,7 109,6

Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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Ataxa de variagao real do indicador declinou em todas as medidas de desempenho analisadas, embo-
ra o ritmo de retragdo tenha diminuido nas duas comparag¢des com o mesmo periodo do ano anterior’
e apresentado estabilidade no acumulado de quatro trimestres. O confronto com o trimestre imediata-
mente anterior, na série livre de influéncias sazonais, confirma a volatilidade dessa medida de desem-
penho que recuou -0,1% ante um aumento de 0,6% no segundo trimestre de 2013 (Tabela 2).

Tabela 2
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 1° trimestre de 2011 ao 3° trimestre de 2013

Taxas (%)

Acumulado ao longo do
ano/mesmo periodo do 9,5 10,2 8,1 6,9 0,9 0,6 0,3 0,4 -2,2 -1,6 -1,1
ano anterior

Ultimos quatro trimestres/
quatro trimestres 11,2 10,5 8,5 6,9 4,8 2,1 1,0 0,4 403 -0,7 -0,7
imediatamente anteriores

Trimestre/mesmo

. ) 9,5 10,9 4,0 3,4 0,9 0,4 -0,3 0,7 -2,2 -1,1 -0,1
trimestre do ano anterior
Trimestre/trimestre
imediatamente anterior 3,6 0,2 11 0,9 1,0 0,4 -1,5 1,5 -1,7 0,6 -0,1

(com ajuste para
sazonalidade)

Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).

As razdes para as sucessivas quedas do PIB capixaba nos ultimos trimestres devem ser buscadas no
desempenho da Industria de Transformacao, Industria Extrativa, Comércio e servigcos de Manutengcédo
e Reparacéo e Agricultura, Silvicultura e Exploracdo Florestal. Foi o desempenho dessas atividades
gue puxou a economia do Espirito Santo para baixo.

A queda da Agricultura, Silvicultura e Exploragéo Florestal se deu pela diminuigéo de -16,9% da pro-
ducgao de café emrelacdo a 2012, “em virtude da falta de chuvas em periodo critico (pds-frutificacao)™.

A Industria Extrativa e de Transformagdo, em conjunto, declinaram -7,4% no acumulado do ano e
-6,6% no acumulado de quatro trimestres. Esse comportamento se deve principalmente a reducao da
producao nos setores de Metalurgia basica e de Alimentos e bebidas’.

A atividade de Comeércio e servigos de Manutengdo e Reparagéo tem sido influenciada pelo fraco
desempenho do comercio varejista ampliado do estado, que recuou -4% no acumulado ano e -0,8%
no acumulado de quatro trimestres, devido a forte retracéo das vendas de veiculos:.

'Acumulado ao longo do ano contra mesmo periodo do ano anterior e trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior.

®Para informagdes sobre o setor de Agricultura, silvicultura e exploragao florestal ver Levantamento Sistematico da Produgao Agricola (LSPA) de outubro de 2013.
°Ver Ribeiro 2013.

*Ver Silva2013.
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COMPARACAO COM O BRASIL

Tomando por base o ano de 2004, a evolugao do indice da economia capixaba na série dessazonali-
zada é superior a do Brasil. Entretanto, a volatilidade da economia capixaba desde o primeiro trimes-
tre de 2011 aliada a tendéncia de crescimento da série nacional tem encurtado gradualmente a dis-
tancia entre os dois indicadores (Grafico 1).

Grafico 1
PIB Trimestral do Espirito Santo — 2004.1 a 2013.3
Série dessazonalizada (Base 2004=100)
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Elaboracao: Coordenacédo de Estudos

conbémicos (CEE/IJSN).

O confronto entre as variagbes do PIB do Brasil e do Espirito Santo no terceiro trimestre de 2013 mos-
traram que o desempenho nacional ficou acima do estadual em trés das quatro medidas de desempe-
nho. A variacdo do indicador capixaba foi melhor apenas na comparagdo com o trimestre imediata-
mente anterior, livre de influéncias sazonais, no qual a queda de -0,1% foi menor que o declinio de -

0,5% do pais (Tabela 3).

Tabela 3

Taxas de Variacao — Brasil e Espirito Santo

Acumulado ao longo do ano/

: ) 2,4 1,1

mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres/quatro 23 07
trimestres imediatamente anteriores ! !
Trlmestre/mgsmo trimestre 22 0,1
do ano anterior
Trimestre/trimestre imediatamente

/ -0,5 -0,1

anterior (com ajuste para sazonalidade)

Elaboragao: Coordenagao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).

A comparagao entre as séries do Brasil e Espirito Santo, no terceiro trimestre de 2013, foi afetada pela
incorporacéo da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) a série nacional. A inser¢éo dos dados da PMS
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elevou a taxas de crescimento do pais no ano de 2012 e no primeiro e segundo trimestres de 2013.Vale
ressaltar que ainclusao de dados da pesquisa no indicador do Estado ainda esta sob analise.

Na comparagao do trimestre com o0 mesmo periodo do ano anterior, observa-se que o desempenho da
economia estadual suplantou a performance nacional até o primeiro trimestre de 2012, sendo supera-
da por esta nos trimestres seguintes. A partir desse periodo a diferenga entre a atividade econémica
brasileira e capixaba atingiu o maior patamar no segundo trimestre de 2013 (Grafico 2).

Grafico 2
PIB trimestral — Espirito Santo e Brasil
Variacao (%) contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).

O comportamento do indicador do PIB trimestral capixaba também tem ficado abaixo do brasileiro na
comparacao acumulada em quatro trimestres. Percebe-se um aumento da diferenga entre a perfor-
mance brasileira e a estadual, que chegou a 3 pontos percentuais no terceiro trimestre de 2013, uma
vez que o Brasil cresceu 2,3% contra uma retragéo de -0,7% do Espirito Santo (Grafico 3).

Grafico 4
PIB Trimestral do Espirito Santo e Brasil
Variacao (%) acumulada em 4 trimestres
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Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econdémicos (CEE/IJSN).
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