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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo Instituto
Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal de dois anos. A partir de
2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular o Indicador Trimestral de PIB, que
reflete a conjuntura econémica no curto prazo, antecedendo o calculo do PIB anual.

No terceiro trimestre de 2014, conforme previsto na metodologia, foram incorporados ao calculo do
indicador os resultados das Contas Regionais de 2012 além dos resultados das pesquisas de
Relagédo Anual de Informacdes Sociais (RAIS) e Pesquisa Nacional por Amostras de Domicilios
(PNAD). Com estas atualizagdes, o comportamento do PIB estadual ficou ainda mais sensivel as
variagcbes ocorridas na Industria Extrativa, uma vez que o peso deste setor avancou de 22,31%, em
2011 para 24,80%, em 2012.

Neste sentido, os resultados do terceiro trimestre de 2014, apurados com base na metodologia
desenvolvida por Bonelli, Bastos e Abreu (2009), mostram varia¢des positivas em todas as medidas
de desempenho analisadas, o que reforca a expectativa de que a economia capixaba feche o ano de
2014 com um bom desempenho, recuperando-se de dois anos de baixo crescimento.

No terceiro trimestre de 2014 a economia estadual apresentou o seguinte comportamento:

e Nacomparacao com o segundo trimestre de 2014, o indicador estadual registrou variagao de
+3,7%, na série com ajuste sazonal, resultado superior aos registrados nos 13 trimestres anteri-
ores.

® No confronto contra igual trimestre de 2013, a economia estadual avangou +7,3%, apos crescer
+3,0% no Il trimestre de 2014, no mesmo tipo de comparagao.

® A expanséo de +3,5% e +2,8% no acumulado no ano e acumulado em quatro trimestres, res-
pectivamente, sinaliza para a retomada da trajetoria de crescimento da economia estadual,
apos o desempenho negativo apresentado no ano de 2013 (-1,0%).

e Em valores correntes, o PIB estadual atingiu no terceiro trimestre de 2014 o valor de R$ 32,9
bilhdes totalizando no acumulado de quatro trimestres R$ 123,2 bilhdes.

e Os resultados registrados pela economia estadual superaram os nacionais em todas as medi-
das de desempenho analisadas.
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RESULTADOS

Os resultados do Indicador Trimestral de PIB do Espirito Santo elaborado pelo Instituto Jones
dos Santos Neves (IJSN) para o terceiro trimestre de 2014 sugerem a retomada da trajetoria
de crescimento pela economia estadual. Apds um periodo de estabilidade em 2012 (+0,1%) e
de queda no nivel de produgcao em 2013 (-1,0%), a economia capixaba apresentou cresci-
mento de +3,5% nos primeiros nove meses de 2014. Este resultado se explica, sobretudo,
pelo desempenho da economia estadual no terceiro trimestre de 2014 que cresceu +7,3% no
confronto contra igual periodo do ano anterior, a maior taxa desde o segundo trimestre de
2011.No acumulado dos ultimos doze meses, a economia capixaba cresceu +2,8% com ace-
leracao do ritmo de crescimento frente ao trimestre imediatamente anterior (+0,7%). Na pas-
sagem do primeiro para o segundo trimestre de 2014, na série livre dos efeitos sazonais, a
economia estadual registrou crescimento de +3,7%, segundo resultado positivo consecutivo
neste tipo de comparacao (Tabela 1).

O bom desempenho da economia capixaba no terceiro trimestre de 2014, na comparacao
com o0 mesmo periodo do ano anterior, pode ser explicado principalmente pela expansao da
Industria Extrativa. A atividade que possui a maior participagdo no Valor Adicionado Bruto
(VAB) estadual cresceu +25,0% no periodo, influenciada sobretudo pela maior produgéo de
minérios de ferro pelotizados ou sintetizados. Apenas em setembro, ultimo més do trimestre,
o crescimento da atividade foi de +32,0%. No acumulado do ano, a Industria Extrativa apre-
sentou a principal contribuic&o relativa para o crescimento do PIB capixaba, muito embora
tenha iniciado o ano com recuos na produc¢ao. O seu crescimento nos primeiros nove meses
de 2014 foi de +8,9% apesar da queda na producao no primeiro trimestre (-2,7%) (RIBEIRO,
2014).

Destaca-se também a contribuicao relativa da Industria de Transformag&o na composicao
do indicador estadual. A atividade que possui a quarta maior participacao no VAB estadual e
se caracteriza por serimportante geradora de postos de trabalho cresceu +2,1% no terceiro
trimestre de 2014, no confronto contra igual periodo anterior, influenciada sobretudo pelo
desempenho do setor de Metalurgia (+22,6%), com aumentos significativos na producao de
bobinas a quente de acos ao carbono e lingotes, blocos, tarugos ou placas de agos ao carbo-
no. No entanto, a Industria de Transformagdo apresentou queda no acumulado no ano e con-
tribuiu negativamente para o indicador, influenciado sobremaneira pelo desempenho nega-
tivo dos setores Alimentos e bebidas e de Metalurgia no primeiro trimestre de 2014
(RIBEIRO, 2014).
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Na agricultura, ao se considerar as principais culturas no Estado, houve avan¢os na producéao
de alho, banana, café, cana-de-agucar, laranja, mandioca, pimenta do reino, tomate, manga,
maracuja, palmito e tangerina, dando importante contribuicao para a composigao do indica-
dor, tanto no trimestre quanto no acumulado no ano, ambas as comparag¢oes contra iguais
periodos de 2013 (BEIRAL, 2014).

Tabela 1
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 1° trimestre de 2011 ao 3° trimestre de 2014

10 20 30 4° 10 20 30 42 1¢ 30 42 10 20 30
Taxas (%) trim. | trim. | trim. | trim. | trim. | trim. | trim. | trim. | trim. trim. | trim. | trim. | trim. | trim.
2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2012 | 2012 | 2012 | 2012 | 2013 2013 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014

Acumulado ao longo do
ano/mesmo periodo do 9,7 10,4 8,2 6,9 -05 -0,3 0,1 01 -14 -16 -15 -10 0,1 1,6 3,5
ano anterior

Ultimos quatro trimestres/
quatro trimestres 11,2 10,6 8,5 6,9 4,4 1,5 0,8 0,1 -0,1 -0,6 -1,1 -1,0 -0,6 0,7 2,8

imediatamente anteriores

Trfmestre/mesmo . 97 11,1 39 31 05 -01 09 01 -1,4 -1,8 -13 08 01 30 | 73
trimestre do ano anterior

Trimestre/trimestre
imediatamente anterior
(com ajuste para
sazonalidade)

41 -01 -20 09 7 06 -10 -02 -06 -02 -03 L7 | <L 2,8 3,7

Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Por outro lado, Comércio e Servigos de Manutengéo e Reparacgéo, outra importante atividade
para a economia estadual, contribuiu negativamente para a composi¢ao do PIB capixaba no
trimestre e no acumulado do ano, na comparacao com iguais periodos anteriores. O setor que
em 2012 contrabalangou o desempenho negativo da industria registrou decréscimos no nivel
de atividade em 2013 e acumulou até setembro de 2014 variagdo negativa. As principais
influéncias negativas nos primeiros nove meses do ano vieram dos setores de Veiculos,
motocicletas, partes e pegas (-9,7%), Material de construgdo (-4,3%) e Hipermercados e
supermercados (-1,5%) (SILVA, 2014).

Com estes resultados, a estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Santo alcangou um
patamar recorde. Em valores correntes, foi registrada a cifra de R$ 32,9 bilhdes no terceiro
trimestre de 2014 e R$ 123,2 bilhdes no acumulado dos ultimos quatro trimestres (Tabela 2).
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Tabela 2

PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em R$ bilhoes)

PIB nominal ajustado Acumulado em
ao benchmark anual quatro trimestres

2011.1
2011.2
2011.3
2011.4
2012.1
2012.2
2012.3
2012.4
2013.1
2013.2
2013.3
2013.4
2014.1
2014.2
2014.3

Elaboragédo: Coordenagdao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

22,5
26,0
24,5
24,6
24,9
28,5
27,1
26,9
26,5
30,1
28,5
28,8
28,3
33,3
32,9

COMPARACAO COM O BRASIL

86,2

91,1

94,5

97,7
100,0
102,5
105,0
107,3
108,9
110,5
111,9
113,8
115,6
118,8
123,2

Os resultados para o Espirito Santo sdo mais significativos quando tomados relativamente
aos do Brasil. ATabela 3 apresenta as taxas de variagao do Indicador Trimestral de PIB no ter-
ceiro trimestre de 2014, segundo diferentes comparagdes temporais, para o Brasil e Espirito
Santo. Ao se analisar as diferentes medidas de desempenho, observa-se que os resultados
para o estado s&o superiores aos nacionais em todas as comparacgoes.

Tabela 3

Taxas de Variacao — Brasil e Espirito Santo
lll Trimestre de 2014

e |

Acumulado ao longo do ano/
mesmo periodo do ano anterior

Ultimos quatro trimestres/quatro
trimestres imediatamente anteriores

Trimestre/mesmo trimestre
do ano anterior

Trimestre/trimestre imediatamente
anterior (com ajuste para sazonalidade)

0,2 3,5
0,7 2,8
-0,2 7,3
0,1 3,7

Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).
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Na comparacao entre trimestres com iguais periodos de anos anteriores, observa-se que, no
terceiro periodo de 2014, a economia do Espirito Santo consolidou sua recuperacgao frente a
brasileira. Apds registrar um crescimento de +3,0% contra -0,9% da economia nacional no
segundo trimestre de 2014, o desempenho da economia estadual superou o nacional em 7,5
pontos percentuais no ultimo periodo (Grafico 5). Contudo, é preciso analisar este resultado
com cautela, visto que a Industria Extrativa contribuiu significativamente para a composicao
destataxa de crescimento.
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Grafico 1

PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
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Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).
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Por sua vez, a evolucéo do indicador medido pela variagdo acumulada nos ultimos quatro
trimestres, para o Brasil e Espirito Santo, reflete os bons resultados da economia estadual no
segundo e terceiro trimestres de 2014. Com estes resultados, a economia capixaba superou
a brasileira neste tipo de confronto, fato que nao acontecia desde o segundo trimestre de
2012 (Grafico 2).

Grafico 2
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variagao acumulada no ultimos 4 trimestres
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Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econdémicos (CEE/IJSN).
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