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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo € calculado anualmente pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal
de dois anos. A partir de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular
o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a situacdo econdmica no curto prazo,
antecedendo o célculo do PIB anual.

No segundo trimestre de 2017, os resultados do Indicador de PIB mostraram variacdes
positivas em trés das quatro medidas de desempenho. De maneira geral, a economia
capixaba apresentou o seguinte comportamento:

Terceiro avancgo consecutivo (+1,4%) na comparagédo com o trimestre imediatamente
anterior, com ajuste para a sazonalidade;

Expansdo de +3,1% no confronto com igual trimestre do ano anterior, melhor
resultado dos ultimos nove trimestres;

Terceira reducao consecutiva no ritmo de queda na variagdo acumulada nos ultimos
guatro trimestres, com retracao de -5,0%;

Crescimento do PIB nominal, que totalizou R$ 137,6 bilhdes em valores acumulados
em quatro trimestres, superando 0s montantes registrados entre o segundo trimestre
de 2016 e o primeiro de 2017,

Desempenho superior aos resultados nacionais, com exce¢ao da variagao
acumulada em quatro trimestres.



RESULTADOS

Conforme indicado nos dois Relatérios anteriores do Indicador Trimestral de PIB do Espirito
Santo, a atividade econOGmica capixaba segue apresentando sinais de retomada. No
segundo trimestre de 2017, o PIB estadual avancou em trés das quatro medidas de
desempenho consideradas.

A tendéncia de retomada pode ser confirmada pelo confronto entre trimestres consecutivos,
livre das influéncias sazonais, cuja alta de +1,4% determinou o terceiro avango consecutivo
do PIB estadual. Na comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior e acumulada ao
longo do ano, as expansdes de +3,1% e +1,6%, respectivamente, superaram o resultado
nulo do trimestre anterior.

Chama atencdo o confronto do segundo trimestre de 2017 com igual periodo do ano
anterior, no qual a alta de +3,1% foi o melhor resultado dos ultimos nove trimestres. Nessa
base de comparacao, o comportamento da economia estadual foi influenciado, em grande
medida, pela performance da Industria Extrativa (+7,4%), da Industria de Transformacéao
(+2,6%) e do Comercio varejista ampliado (+3,2%). O setor de Servicos ficou estavel
(0,0%), indicando uma melhora em relacdo ao trimestre anterior no qual havia recuado
-2,6%.

A producéo agricola tem contribuido positivamente para o resultado de todas as medidas
de desempenho, uma vez que existe previsdo de aumento da producdo em importantes
lavouras da economia capixaba, em 2017. Os destaques do ano devem ser: a Pimenta do
reino (+190,9%), o Coco da baia (+31,2%), a Banana (+23,3%), o Café-conilon (+18,3%),
0 Mamao (+15,2%) e o Tomate (+5,6%). A previsdo para o Café-arabica, devido ao carater
bienal da safra, é de retracéo de -14,6%.

O cenario mais favoravel que tem se desenhado para a economia capixaba no segundo
trimestre de 2017 deve ser visto com cautela. As taxas positivas estdo mais relacionadas
ao baixo nivel de atividade ao longo de 2016 do que a acréscimos em termos produtivos.
Portanto, se confirmado, o desempenho positivo, em 2017, apenas compensara parte das
perdas registradas no ano anterior.

No acumulado de quatro trimestres, que abrange uma base de comparacdo mais robusta,
a economia capixaba declinou -5,0%. Pela terceira vez consecutiva a queda registrada
nessa base de comparacdo foi menor que a verificada no periodo anterior. Esse
desempenho foi determinado pela retracdo da Industria Extrativa (-11,9%), Comércio
varejista ampliado (-7,0%) e Servicos (-7,0%). No caso da Industria Extrativa, a queda ainda
€ explicada pela paralisacdo das operacbes na Samarco. Isso se deve a uma base de
comparacao alta, uma vez que se compara a producédo de um periodo no qual a empresa
n&o operou com outro no qual ela funcionou por pouco mais de quatro meses?.

1 A Samarco paralisou suas atividades no Espirito Santo no més de novembro de 2015.



Tabela 1
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do Il trimestre de 2014 ao Il trimestre de 2017

Taxas (%) 2014.11 2014.111 2014.lV 2015.I 2015.11 2015.111 2015.IV  2016.1 2016.11  2016.11  2016.IvV  2017.1 2017.11

Acumulado ao longo do
ano / mesmo periodo do 0,3 2,2 3,3 6,8 3,9 1,9 -1,1 -13,2 -13,5 -13,9 -12,2 0,0 1,6
ano anterior

Ultimos quatro trimestres
/ quatro trimestres

T 0,3 1,9 3,3 5,0 51 3,1 -1,1 -5,8 -9,6 -12,8 -12,2 -9,3 -5,0
anteriores

T_rlmestre / mesmo _ 0.6 6.0 6.6 6.8 1,3 1.8 9,6 -13,2 -13,8 -14,5 -7,0 0,0 31
trimestre do ano anterior

Trimestre / trimestre

ImetlEEeliE cizler | 55 | ag 12 04 21  -07 6,7 4,5 22 21 16 26 1,4

(com ajuste para
sazonalidade)

Elaboragao: Coordenagao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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Agregados os valores dos ultimos quatro trimestres disponiveis (terceiro trimestre de 2016
ao segundo trimestre de 2017) a estimativa do PIB nominal do Espirito Santo totalizou R$
137,6 bilhdes, maior patamar dos ultimos cinco trimestres, mas cerca de R$ 2 hilhdes
abaixo da média verificada no ultimo semestre de 2015. Considerando apenas 0 segundo
trimestre de 2017, o valor de R$ 36,3 bilhdes foi o maior do periodo em analise (Tabela 2).

Tabela 2

PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em R$ bilhdes)

PIB nominal ajustado Acumulado em

ao benchmark anual quatro trimestres
2014.1 29,0 118,2
2014.11 32,4 120,2
2014.11 33,3 124,3
2014.1vV 34,1 128,8
2015.1 33,9 133,7
2015.11 36,0 137,2
2015.11 35,9 139,9
2015.1V 34,0 139,8
2016.1 32,3 138,2
2016.11 33,8 136,0
2016.111 33,5 133,6
2016.1IvV 33,9 133,5
2017.1 33,9 135,1
2017.11 36,3 137,6

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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COMPARACAO COM O BRASIL

O confronto entre as variacdes do PIB do Brasil e do Espirito Santo no Il trimestre de 2017
evidencia que o desempenho estadual ficou acima do nacional em trés das quatro medidas
de desempenho. O resultado brasileiro foi melhor apenas na comparacdo dos ultimos
guatro trimestres contra igual periodo anterior, no qual registrou reducédo de -1,4% contra
-5,0% do indicador capixaba (Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variacao — Brasil e Espirito Santo
Il Trimestre de 2017

Acumulado ao longo do ano / mesmo

periodo do ano anterior 0.0 1.6
Ultimos quatro trimestres / quatro

. ; . : -1,4 -5,0
trimestres imediatamente anteriores
Trlmgstre / mesmo trimestre do ano 03 31
anterior
Trimestre / trimestre imediatamente 0.2 14

anterior (com ajuste para sazonalidade)

Elaboragédo: Coordenacado de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

Nas outras bases de comparacao, o desempenho do estado ficou acima do observado para
o0 pais. Enquanto o Espirito Santo avancou +1,6% no acumulado do ano, frente ao mesmo
periodo do ano anterior, o nivel de atividade nacional ficou estavel (0,0%). No confronto
com o trimestre imediatamente anterior, com ajuste para sazonalidade, as variagdes foram
de +1,4% para o estado e de +0,2% para o Brasil. (Tabela 3).

Mesmo mostrando melhora no nivel de atividade econémica na comparacdo do segundo
trimestre com igual periodo do ano anterior, pela segunda vez consecutiva, o desempenho
do Brasil ficou abaixo do verificado no Espirito Santo. Enquanto o estado cresceu +3,1% 0
pais registrou o pequeno acréscimo de +0,3% (Grafico 1).
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Gréfico 1

PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variagdo % contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenagéao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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