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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo € calculado anualmente pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal
de dois anos. A partir de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular
o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a situacdo econdmica no curto prazo,
antecedendo o célculo do PIB anual.

Os resultados do indicador no primeiro trimestre de 2020 mostram um contexto de retracao
da atividade econbmica estadual, com variacbes negativas em todas as bases de
comparacdo temporal. Em sintese a economia capixaba apresentou o0 seguinte
comportamento:

e Queda de -1,2% no confronto com o trimestre imediatamente anterior, com ajuste
para a sazonalidade;

e Retracdo de -1,7% na comparacdo com o0 mesmo trimestre do ano anterior e no
acumulado do ano;

e Ligeiro decréscimo de -0,6% no acumulado em quatro trimestres, pior resultado dos
altimos onze trimestres;

e Contribuicdo negativa da Industria (-13,3%) e do Servicos (-2,4%), parcialmente
compensada pela alta no Comércio Varejista ampliado (+4,4%), na variacdo
acumulada no ano;

e PIB nominal de R$ 29,9 bilhdes no primeiro trimestre de 2020, totalizando R$ 125,0
bilhdes em valores acumulados em 4 trimestres;

e Resultados abaixo do Brasil em trés das quatro bases de comparacdo. Na
comparacdo contra o trimestre anterior, a economia capixaba apresentou
desempenho melhor que a brasileira.



RESULTADOS

A evolucao trimestral do PIB estadual mostra a passagem de uma situacéo de estagnacéo,
em 2019, para um quadro de retragdo no primeiro trimestre de 2020, com declinio da
atividade econdmica em todas as comparacdes temporais.

No confronto entre trimestres consecutivos, com ajuste para a sazonalidade, os resultados
gue ja eram negativos se intensificaram no primeiro trimestre de 2020 com queda de -1,2%.
Circunstancia similar é observada na comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior,
no qual a retracdo de -1,7% aprofundou a queda precedente. Esse resultado, incorporado
a variacdo acumulada em quatro trimestres, gerou um decréscimo de -0,6%, a primeira
retracdo neste tipo de comparacado nos ultimos onze trimestres.

No acumulado do ano, a reducédo de -1,7% no nivel de atividade econémica estadual é
explicada, pelas quedas de -13,3% da Industria geral e -2,4% nos Servicos. O resultado
néo foi pior devido a alta de +4,4% no Comercio varejista ampliado?.

A contribuicdo negativa da Industria, ocorreu em razao da queda na Industria Extrativa
(-25,5%) e na Industria de Transformacéao (-1,2%). J& nos Servigos o recuo foi puxado pela
retracdo de -10,7% em Servigos prestados as familias e -4,1% em Servicos de informacao
e comunicac¢do. Em contrapartida, a contribuicdo positiva do Comércio varejista ampliado
foi influenciada pelo crescimento no Varejo restrito (+2,1%) e em Veiculos, motocicletas,
partes e pecas (+6,4%).

Por sua vez, os resultados esperados para a producao agricola mostram contribuicdes que
vao em diferentes dire¢cdes conforme a cultura que se observa. Das dez principais lavouras,
h& expectativa de queda em quatro e expansdo em seis: Café Conilon (-6,4%), Café Ardbica
(+33,4%), Pimenta-do-reino (+7,5%), Tomate (-2,2%), Banana (+2,9%), Maméao (+8,3%),
Cana-de-acucar (-6,9%), Cacau (+2,7%), Coco (+0,6%) e Abacaxi (-16,2%).

Verifica-se que o declinio da atividade econ6mica no Espirito Santo se deve: a retracdo das
atividades industriais e de servicos, a desaceleracdo do Comércio e a expectativa de queda
em alguns dos principais produtos agricolas. Entretanto, estes resultados para o primeiro
trimestre de 2020 tendem a se deteriorar no segundo trimestre, pois capturam apenas
parcialmente a extensao dos efeitos da epidemia de Coronavirus, uma vez que as medidas
para conter o avanco do virus comegcaram em meados de marco, Ultimo més do primeiro
trimestre.

! para uma andlise mais ampla dos setores produtivos do Espirito Santo, consultar o Panorama Econdmico do 1° trimestre de 2020.



Tabela 1

Principais resultados do PIB a prec¢os de mercado
do I trimestre de 2017 ao I trimestre de 2020

Taxas (%) 2017.1 | 2017.11 | 2017.111]1 2017.1V | 2018.1 | 2018.11 | 2018.111' ] 2018.1V | 2019.I | 2019.11 | 2019.11I | 2019.IV

Acumulado ao longo
do ano / mesmo
periodo do ano
anterior

-0,8 13 0,9 0,5 0,1 11 13 15 0,6 0,1 0,1 0,0 -1,7

Ultimos quatro

trimestres / quatro

trimestres -3,8 -1,6 0,5 0,5 0,7 0,4 0,8 1,5 1,6 1,0 0,6 0,0 -0,6
imediatamente

anteriores

Trimestre / mesmo
trimestre do ano -0,8 3,3 0,2 -0,9 0,1 2,1 1,6 2,0 0,6 -0,3 0,1 -0,5 -1,7
anterior

Trimestre / trimestre
imediatamente
anterior (com ajuste
para sazonalidade)

0,2 0,7 -1,7 0,0 13 2,1 -1,5 0,2 -0,1 0,9 -0,9 -0,4 -1,2

Elaboragao: Coordenagédo de Estudos Econoémicos (CEE/IJSN).
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Agregando os valores de quatro trimestres, o PIB nominal do Espirito Santo totalizou R$
125,0 bilhdes maior patamar da série apresentada abaixo. Considerando apenas o primeiro
trimestre de 2020, o valor de R$ 29,9 bilhdes é o menor dos Ultimos quatro trimestres
(Tabela 2).

Tabela 2

PIB Nominal Trimestral - Espirito Santo (em R$ bilhédes)

PIB nominal ajustado Acumulado em

ao benchmark anual guatro trimestres
2017.1 26,9 109,3
2017.11 29,9 111,2
2017.11 28,3 112,3
2017.1vV 28,3 113,4
2018.1 28,0 114,5
2018.11 31,7 116,3
2018.11 30,1 118,1
2018.1vV 30,1 120,0
2019.1 29,4 121,4
2019.11 33,0 1227
2019.11 31,1 123,7
2019.1vV 31,0 124,6
2020.1 29,9 125,0

Elaboracado: Coordenacao de Estudos Econdomicos (CEE/IJSN).
COMPARACAO COM O BRASIL

No primeiro trimestre de 2020, o desempenho da atividade econémica estadual ficou abaixo
do nacional em trés das quatro bases de comparacdo temporal. Os resultados para o
Espirito Santo e o Brasil, respectivamente, foram: de -1,2% e -1,5% na comparacédo entre
trimestres consecutivos, na série livre de influéncias sazonais; de -1,7% e -0,3% no
confronto com o mesmo trimestre de 2019 e no acumulado no ano; -0,6% e +0,9% no
acumulado em quatro trimestres (Tabela 3).
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Tabela 3
Taxas de Variac¢ao - Brasil e Espirito Santo
I Trimestre de 2020

Acumulado ao longo do ano /

p . -0,3 -1,7
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro 09 06
trimestres imediatamente anteriores ¢ ’
Trimestre / mesmo trimestre
. -0,3 -1,7
do ano anterior
Trimestre / trimestre imediatamente 15 12

anterior (com ajuste para sazonalidade)
Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).

Tanto o PIB estadual como o do Brasil experimentaram uma deterioracdo do nivel de
atividade econdémica no primeiro trimestre de 2020 na comparacdo com o0 mesmo trimestre
do ano anterior. Mesmo com a reversdo do PIB nacional, de crescimento para retracédo, o
desempenho estadual (-1,7%) ficou abaixo do registrado pelo pais (-0,3%) (Grafico 1).

Grafico 1
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variacdo % contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenagédo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

No acumulado de quatro trimestres, a retracdo (-0,6%) manteve o desempenho estadual
abaixo da média nacional (+0,9%). Por essa métrica, foi a quarta vez consecutiva que a
expansao capixaba ficou abaixo do resultado do pais (Grafico 2).
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Grafico 2
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variacao acumulada em 4 trimestres
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Elaboragédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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