Indicador Trimestral de PIB do Espirito Santo

I Trimestre de 2016

SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal de dois
anos. A partir de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular o Indicador de
PIB Trimestral, que reflete a situacdo econdmica no curto prazo, antecedendo o calculo do PIB
anual.

Conforme mencionado no Relatdrio anterior, no I Trimestre de 2016 foi dada continuidade a
revisao na metodologia desenvolvida em 2009 por Bonelli, Bastos e Abreu, e consequentemente
ocorreram mudanc¢as nos dados quando comparados a publicacdo anterior. As alteragoes
abrangeram a adoc¢ao da Classificacdo Nacional das Atividades Econdmicas (CNAE) na estrutura
2.0, a incorporacao da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) e a distribuicdo do peso entre o
Comérecio varejista e atacadista com base nas Contas Regionais do Brasil.

Os resultados registrados pela economia capixaba no primeiro trimestre de 2016 foram
inferiores aos nacionais em todas as bases de comparagdes. A interrupcdo da producdo da
Samarco em Anchieta, devido ao acidente ambiental na cidade de Mariana-MG, e a queda na
producdo de petroleo foram determinantes para o desempenho da economia capixaba. Em
linhas gerais, os resultados do Indicador trimestral de PIB do Espirito Santo apresentaram:

e Persisténcia da trajetoria de queda (-4,2%) na comparagdo com o quarto trimestre de
2015, na série com ajuste sazonal, o quinto resultado negativo consecutivo;

e Retracao de -14,1% no confronto contra igual trimestre de 2015, o que representou um
aprofundamento da queda de -10,0% registrada no trimestre anterior;

¢ Intensificacdo do ritmo de queda no indicador acumulado nos ultimos quatro trimestres,
ao registrar declinio de -5,7% no primeiro trimestre de 2016 frente a queda de -0,5% no
ualtimo trimestre de 2015;

e Reducido do patamar do PIB nominal, que totalizou R$ 32,0 bilhdes no trimestre e R$
138,1 bilhdes acumulados do segundo trimestre de 2015 ao primeiro de 2016;

e Assim como no Brasil, os resultados estaduais foram negativos em todas as medidas de
desempenho consideradas, porém mais intensos do que o primeiro.



RESULTADOS

A Industria Extrativa teve papel determinante no desempenho da economia capixaba no
primeiro trimestre de 2016. O recuo de -36,8% na produgdo do setor, em comparacdao com o
mesmo periodo de 2015, resultado sobretudo da paralisacao das plantas de pelotizacdo da
Samarco no municipio de Anchieta, em decorréncia do acidente ambiental na cidade de Mariana
em Minas Gerais, e a queda na producao do petréleo, intensificou o ritmo de queda do PIB
capixaba no primeiro trimestre de 2016. A queda de -14,1% foi superior a registrada no ultimo
periodo de 2015, quando o indicador registrou variagdo negativa de -10,0% (Tabela 1) .

Outras atividades importantes no estado contribuiram para queda do indicador no confronto
com o primeiro trimestre de 2015. No Comércio varejista ampliado houve recuo -20,2% no
volume de vendas, enquanto o volume de Servigos retraiu -7,3%. Na Industria de Transformagdo
(-0,7%), os impactos negativos vieram dos setores de Fabricagdo de celulose, papel e produtos
de papel (-7,7%) e Metalurgia (-3,3%). A seca que assola o Espirito Santo explica a queda
esperada para o ano na producdo de alguns dos principais produtos agricolas capixabas como
o Café-Conilon (-14,1%), Cana-de-acticar (-10,6%), Mamdo (-20,9%).

No indicador acumulado em quatro trimestres, a queda da producao estadual foi de -5,7% no
primeiro periodo de 2016, a maior ja registrada desde 2009, ano de crise internacional. Cabe
destacar, que a partir do terceiro trimestre de 2014, tanto a aceleragdo do crescimento da
atividade econémica como a diminuicao do seu ritmo e posterior retragdo estdo atrelados ao
desempenho da Industria Extrativa. O setor experimentou taxas de crescimento expressivas
entre o terceiro trimestre de 2014 e o segundo de 2015, devido a entrada em operac¢do de novas
plantas de pelotizacao, que alavancou o crescimento do indicador de producao estadual neste
periodo. Contudo, o acidente em Mariana-MG e a consequente interrup¢ao da producao nas
plantas da Samarco, no quarto trimestre de 2015, interrompeu um ciclo de expansdo da
Industria Extrativa no estado, o que reforcou a trajetéria de queda do indicador de PIB estadual,
uma vez que algumas das principais atividades do estado ja apresentavam recuo na producao?.

1 A Samarco foi responsavel no primeiro trimestre de 2015 por aproximadamente 7 milhdes de toneladas de pelotas
de minério de ferro ou 50% da produgdo do estado do Espirito Santo. Para mais detalhes ver relatério de produgdo da
Vale disponivel em http://www.vale.com/PT/investors/information-market/quarterly-
results/ResultadosTrimestrais/PREPORT1T15 p.pdf

2 Para maiores detalhes sobre a producdo setorial no Espirito Santo ver Panorama Econémico do | Trimestre de 2016.



http://www.vale.com/PT/investors/information-market/quarterly-results/ResultadosTrimestrais/PREPORT1T15_p.pdf
http://www.vale.com/PT/investors/information-market/quarterly-results/ResultadosTrimestrais/PREPORT1T15_p.pdf

Tabela 1
Principais resultados do PIB a pre¢os de mercado
do 12 trimestre de 2014 ao 1° trimestre de 2016

Taxas (%) 2014.1 2014.11 2014.11 2014.1vV 2015.1 2015.11 2015.111 2015.1IvV 2016.1

Acumulado ao longo do ano / mesmo

. . 0,4 0,8 2,7 3,8 7,6 4,8 2,8 -0,5 -14,1
periodo do ano anterior
ultimos guatro trimestres / quatro 0,4 07 2,4 3,8 55 5.8 38 0,5 5,7
trimestres imediatamente anteriores
Trimestre / mesmo trimestre do ano 0.4 11 6.6 71 76 22 1,0 1100 141

anterior

Trimestre / trimestre imediatamente

anterior (com ajuste para -0,6 2,1 29 2,5 -0,2 -2,6 -1,0 -6,3 -4,2
sazonalidade)

Elaboragao: Coordenagéao de Estudos Econoémicos (CEE/IJSN).
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Em valores nominais, a estimativa de PIB do estado do Espirito Santo alcangou a cifra de R$ 32
bilhdes no primeiro trimestre de 2016 e R$ 138,1 bilhdes no acumulado do segundo trimestre

de 2015 ao primeiro de 2016 (Tabela 2).

Tabela 2
PIB Nominal Trimestral - Espirito Santo (em R$ bilhédes)

PIB nominal ajustado Acumulado em

ao benchmark anual guatro trimestres
2014.1 28,9 117,9
2014.11 32,3 119,9
2014.111 33,2 124,0
2014.1vV 34,0 128,4
2015.1 33,9 133,4
2015.11 36,2 137,3
2015.111 36,1 140,2
2015.1vV 33,7 140,0
2016.1 32,0 138,1

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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COMPARACAO COM O BRASIL

Os resultados estaduais e nacionais foram negativos em todas as medidas de desempenho
consideradas no primeiro trimestre de 2016. No caso do Espirito Santo, destaca-se a ampla
desvantagem com relacdo ao resultado da economia brasileira, chegando a 8,7 pontos
percentuais na comparagdo envolvendo o primeiro trimestre de 2016 com igual periodo de
2015 (Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variacao - Brasil e Espirito Santo
I Trimestre de 2016

Acumulado ao longo do ano / mesmo

periodo do ano anterior o4 141
Ultimos quatro trimestres / quatro

: : " : -4,7 -5,7
trimestres imediatamente anteriores
Trimestre / mesmo trimestre do 5.4 141
ano anterior
Trimestre / trimestre imediatamente 03 42

anterior (com ajuste para sazonalidade)
Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

Na comparacgao entre trimestres com iguais periodos de anos anteriores, observa-se que, no
primeiro trimestre de 2016, a economia do Espirito Santo registrou o terceiro recuo
consecutivo neste tipo de confronto. Tal resultado é bastante significativo visto que a
intensidade da queda se acentuou no dltimo trimestre, impactado sobretudo pelo desempenho
da Industria Extrativa. Apos registrar um crescimento em todos os trimestres de 2014 e nos
dois primeiros de 2015, a economia estadual apresentou uma reversao em seu crescimento e
passou a registrar variacgdes inferiores as apresentadas pela economia nacional (Grafico 2).
Grafico 1
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Elaboragéo: Coordenagéao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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