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SUMARIO EXECUTIVO

0 Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo Instituto Jones
dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), com
0s resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal de dois anos. A partir de 2009, visando
reduzir essa defasagem, o [JSN passou a calcular o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a situagao
econdmica no curto prazo, antecedendo o calculo do PIB anual.

Os resultados registrados no primeiro trimestre de 2017 apontam para uma recuperagdo da economia
capixaba visto que em todas as medidas de desempenho consideradas o resultado foi superior ao
apresentado no Gltimo trimestre de 2016. Com relagdo ao Brasil, 0 desempenho capixaba foi superior
em todos os indicadores, exceto no acumulado em quatro trimestres. Em linhas gerais, os resultados
do Indicador trimestral de PIB do Espirito Santo apresentaram:

e (rescimento de +2,3% na comparagao com o quarto trimestre de 2016, na série com ajuste
sazonal, o segundo resultado positivo consecutivo;

o Estabilidade (0,0%) no confronto contra igual trimestre de 2016, apos cinco trimestres
consecutivos de queda;

e Reducdo do ritmo de queda no indicador acumulado nos dltimos quatro trimestres, ao registrar
declinio de -9,3% no primeiro trimestre de 2017 frente a queda de -12,2% no dltimo trimestre
de 2016;

e Aumento do patamar do PIB nominal, que totalizou R$ 33,9 bilhdes no trimestre e R$ 135,1
bilhGes acumulados do segundo trimestre de 2016 ao primeiro de 2017,

e Desempenho superior aos resultados nacionais, com exce¢ao do indicador acumulado em
quatro trimestres.
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RESULTADOS

A economia do estado do Espirito Santo apresentou estabilidade (0,0%) no primeiro trimestre de 2017
comparado ao mesmo periodo de 2016, apos cinco trimestres de queda. O desempenho da producéo
industrial foi determinante para o resultado estadual, visto que o volume de vendas do comércio e o
volume de servigos registraram queda no periodo. Ja a atividade agricola voltou a crescer no estado,
impactada principalmente por suas principais lavouras (Tabela 1).

A Industria Extrativa teve papel determinante no desempenho da economia capixaba no primeiro
trimestre de 2017. O crescimento de +6,5% na producgdo do setor, em comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2016, influenciou sobremaneira o resultado estadual, uma vez que a atividade tem o maior
peso na formagao de valor no estado. O resultado se deve ao crescimento da produgdo estadual de
6leos brutos de petroleo e gas natural e de minério de ferro pelotizado ou sintetizado nas plantas do
complexo de Tubarao.

Na mesma base de comparacgao, a /ndustria de Transformagao cresceu +1,6% com trés dos quatro
setores investigados registrando avangos na produgdo. As atividades de Metalurgia (+5,7%) e
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel (+3,8%) foram influenciadas pelo crescimento das
exportagdes, enquanto Fabricagdo de produtos alimenticios (+4,2%) pelo aumento da demanda por
carnes de bovinos frescas ou resfriadas. Em sentido oposto, a atividade de Fabricagao de minerais nao
metalicos (-9,2%) registrou recuo na produgao.

Por sua vez, as atividades de Comércio Varejista Ampliado e de Servigos impactaram negativamente
no Indicador de PIB do Estado do Espirito Santo. Os resultados registrados de -6,5% de queda no
volume de vendas do comércio e de -2,5% no volume de servigos podem ser explicados, em parte,
pelo aumento no numero de dias em que estas atividades ndo funcionaram, no més de fevereiro de
2017, devido a paralisagéo dos servigos da Policia Militar capixaba.

Na producdo agricola, destaque positivo para a producdo de pimenta do reino com previsao de
crescimento de +188,8% no ano de 2017. Outras importantes lavouras, como as de Banana (+21,5%)
Café-Conilon (+12,0%), Mamao (+15,3%) e Tomate (+3,5%) acompanharam o crescimento da
producdo de pimenta do reino, porém em menor intensidade. A previsao para o Café-arabica, devido
ao carater bienal da safra, foi de recuo na producéo em -11,3%.

No indicador acumulado em quatro trimestres, a queda da producgao estadual foi de -9,3% no primeiro
trimestre de 2017, 0 menor recuo dos dltimos quatro periodos, explicado sobretudo, pela recuperagao
das atividades extrativas e agricolas no estado (Tabela 1).



Tabela 1
Principais resultados do PIB a pre¢os de mercado
do 12 trimestre de 2014 ao 1° trimestre de 2017

Taxas (%) 2014.1 2014.11 2014.11 2014.lIV 2015.] 2015.11 2015.111I 2015.IV  2016. 2016.11 2016.1I  2016.1IV

Acumulado ao longo do
ano / mesmo periodo do -0,1 0,3 2,2 3,3 6,8 3,9 1,9 -1,1 -13,2 -13,5 -13,9 -12,2 0,0
ano anterior

Ultimos quatro trimestres

/ quatro trimestres 0,1 0,3 19 3,3 50 51 3,1 -11 -5,8 -9,6 -12,8 -12,2 -9,3
imediatamente anteriores

Trimestre / mesmo

; . 01 06 60 66 68 13 1,8 -9.6 132  -138  -145 7.0 0.0
trimestre do ano anterior

Trimestre / trimestre

MUBEEMENE EWELDy - g [ 20 | gg 10 -04 -29 03 6,8 .36 41 -0,9 17 23

(com ajuste para
sazonalidade)
Elaboragao: Coordenagéao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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Em valores nominais, a estimativa de PIB do estado do Espirito Santo alcangou a cifra de R$ 33,9
bilhdes no primeiro trimestre de 2017 e R$ 135,1 bilhdes no acumulado do segundo trimestre de 2016
ao primeiro de 2017 (Tabela 2).

Tabela 2
PIB Nominal Trimestral - Espirito Santo (em R$ bilhdes)

PIB nominal ajustado ao Acumulado em  quatro
benchmark anual trimestres
2014.1 29,0 118,2
2014.11 32,4 120,2
2014.11 33,3 124,3
2014.1vV 34,1 128,8
2015.1 33,9 133,7
2015.11 36,0 137,2
2015.111 35,9 139,9
2015.1vV 34,0 139,8
2016.1 32,3 138,2
2016.11 33,8 136,0
2016.111 33,5 133,6
2016.1IvV 33,9 133,5
2017.1 33,9 135,1

Elaboragédo: Coordenacado de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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COMPARACAO COM O BRASIL

No primeiro trimestre de 2017, o resultado do pais foi superior ao do Espirito Santo no indice
acumulado em quatro trimestres. Isso se deve ao fato deste indicador ainda sofrer influéncia da
paralisacdo das atividades da Samarco, em novembro de 2015, com forte impacto sobre a economia
do estado. Nas demais medidas de desempenho consideradas na pesquisa, a economia estadual se
sobressaiu a nacional ao registrar crescimento de +2,3% frente ao quarto trimestre de 2016, no
indicador ajustado sazonalmente, e estabilidade (0,0%) na comparagdo com igual periodo de 2016
(Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variagdo - Brasil e Espirito Santo
I Trimestre de 2017

Acumulado ao longo do ano /

. ) -0,4 0,0
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro
. . : . -2,3 -9,3
trimestres imediatamente anteriores
Trimestre / mesmo trimestre
do ano anterior -0.4 0.0
Trimestre / trimestre imediatamente 1.0 23

anterior (com ajuste para sazonalidade)

Elaboragéo: Coordenagédo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

No indicador acumulado em quatro trimestres, observa-se que, em 2016, houve uma redugao na
intensidade de queda tanto no indicador nacional quanto no estadual, este dltimo de forma mais tardia.
No entanto, ainda que o recuo tenha sido maior do que o registrado no Brasil, no primeiro periodo de
2017, a tendéncia é que o resultado capixaba neste tipo de confronto supere o nacional, dada as
caracteristicas estruturais das duas economias (Grafico 1).
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Instituto Jones dos Santos Neves

Grafico 1

PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variacao % acumulada em 4 trimestres
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Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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