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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo € calculado anualmente pelo Instituto Jones
dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), com
0s resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal de dois anos. A partir de 2009, visando
reduzir essa defasagem, o I[JSN passou a calcular o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a situagao
econdmica no curto prazo, antecedendo o calculo do PIB anual.

Conforme previsto em metodologia desenvolvida por Bonelli, Bastos e Abreu (2009), foram
incorporados ao calculo do indicador do terceiro trimestre os resultados das pesquisas de Relagao
Anual de Informagbes Sociais (RAIS) e Pesquisa Nacional por Amostras de Domicilios (PNAD)".

Os resultados do terceiro trimestre de 2015 mostram variag0es negativas para as comparagdes contra
0 segundo trimestre do mesmo ano, na série com ajuste sazonal, e igual periodo de 2014. O
desempenho negativo da economia pode ser explicado pela queda no volume de produgdo em setores
importantes da economia capixaba, como Agricultura, Comércio e Servigos de Reparagdo e
Manutengéo e Industria de Transformagao, e pela desaceleragdo da /nddstria Extrativa no estado, uma
vez que a atividade contrabalangou nos ultimos periodos os resultados negativos dos setores acima
citados. Em termos acumulados, observa-se resultados positivos para a economia estadual, mas com
reducdo do ritmo de crescimento relativamente aos registrados no segundo trimestre de 2015.

No terceiro trimestre de 2015, a economia estadual apresentou o seguinte comportamento:

e Na comparagdo com o segundo trimestre de 2015, o indicador estadual registrou variagdo de
-0,2%, na série com ajuste sazonal, terceiro resultado negativo consecutivo.

e No confronto contra igual trimestre de 2014, a economia estadual recuou -2,7%, apds sete
periodos consecutivos com resultados positivos.

e Expansdo de +1,8% e +3,2% no acumulado no ano e acumulado em quatro trimestres,
respectivamente, com redugdo no ritmo de crescimento.

e Em valores correntes, o PIB estadual atingiu o valor de R$ 35,9 bilhdes totalizando no
acumulado de quatro trimestres R$ 140,9 bilhdes.

e Osresultados registrados pela economia estadual superaram os nacionais em todas as medidas
de desempenho analisadas.

! Devido as alteragdes metodoldgicas nas Contas Regionais do Brasil do IBGE, os dados aqui apresentados poderdo ser
revistos em virtude do alinhamento do Indicador de PIB Trimestral do Espirito Santo a nova metodologia.



RESULTADOS

Os resultados registrados para a economia do Espirito Santo, no terceiro trimestre de 2015, nas quatro
medidas de desempenho consideradas, apontam para uma desaceleragao da atividade produtiva no
estado. No confronto contra o segundo trimestre do mesmo ano, na série livre dos efeitos sazonais,
houve decréscimo de -0,2%, permanecendo na trajetoria de queda iniciada no primeiro trimestre do
ano. Relativamente a igual periodo de 2014, a queda de -2,7% foi a primeira ap0s sete resultados
positivos. No acumulado do ano, a expansao de +1,8% foi a menor desde o segundo trimestre de 2014.
Em quatro trimestres, o crescimento acumulado de +3,2% foi 0 menor em cinco periodos (Tabela 1).

0 desempenho da economia capixaba pode ser atribuido a crise enfrentada por setores importantes,
como é o caso das atividades de Agricultura, Silvicultura e Exploragdo Florestal, Industria de
Transformagdo e o setor de Comércio e Servigos de Manutengdo e Reparagdo, e a desaceleragdo da
Industria Extrativa ao registrar crescimento abaixo da média dos altimos periodos no estado do Espirito
Santo.

A agricultura foi influenciada negativamente pela producdo de café conilon (-25,2%) e de café arabica
(-15,3%). Outras contribui¢es importantes para a queda da atividade foram os decréscimos na
producdo de mamao, cana-de-aglicar, coco-da-baia, tomate e banana. Destacou-se positivamente a
lavoura de pimenta-do-reino com estimativa de crescimento de +82,3% da producgdo em 2015 frente a
2014 e aumento da area plantada em +49,83% em territorio espiritossantense?.

Na /ndustria de Transformagao, no indice acumulado no ano, a atividade apresentou crescimento de
+1,9% em 2015 relativamente a igual periodo anterior, impulsionada pela robusta expansdo da
Metalurgia (+18,2%), uma vez que as atividades de Fabricagdo de produtos alimenticios (-9,2%),
Fabricagdo de produtos de minerais ndo metalicos (-4,1%) e Fabricagao de celulose, papel e produtos
de papel (-0,4%) registraram queda no periodo. No entanto, a reversao da trajetoria de crescimento da
atividade de Metalurgia (-5,6%) no terceiro trimestre de 2015, em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, em conjunto com manutencgao da trajetoria de queda das demais atividades da /nddstria de
Transformagdo pesquisadas no estado, fez com que o setor sofresse queda de -6,3% no periodo.

A desaceleracéo da /ndustria Extrativano terceiro trimestre de 2015, no Espirito Santo, foi fator decisivo
para a queda do indicador de PIB estadual. Como destacado em relatdrios anteriores, o aumento da
producdo nos dltimos trimestres esteve associado ao desempenho da atividade, a principal do estado
em termos de volume de producdo, em virtude dos impactos gerados na atividade de minério de ferro
pela entrada em operagdo de usinas de pelotizagao da Vale e da Samarco. Com a estabilizagdo da
producdo em niveis mais altos, o impacto dessas plantas sobre a taxa de expansao deixa de ser
significativo, o0 que repercute sobre o crescimento do estado. A expansao +7,5% no terceiro trimestre
esteve abaixo da média dos ultimos quatro trimestres que foi de +20,8%.

2 Para uma analise mais ampla dos setores produtivos do Espirito Santo, consultar o Panorama Econdmico do 3¢
trimestre.



Tabela 1
Principais resultados do PIB a pregcos de mercado
do 1° trimestre de 2013 ao 3° trimestre de 2015

30 40 20 30

Taxas (%) trim. | trim. trim. | trim.
2013 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014 | 2014 2015 | 2015

Acumulado ao longo
do ano / mesmo
periodo do ano
anterior

Ultimos quatro
trimestres / quatro
trimestres -06 -06 -05 0,1 0,5 1,6 3,7 5,0 6,6 6,0 32
imediatamente

anteriores

-09 -08 -06 0,1 1,0 2,3 4,2 50 7,8 42 18

Trimestre / mesmo
trimestre do ano -0,9 -0,8 0,0 2,0 1,0 3,5 8,0 7.4 7,8 11 -2,7
anterior

Trimestre / trimestre
imediatamente
anterior (com ajuste

para sazonalidade)
Elaboragéo: Coordenagéao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

-0,1 0,5 -0,2 15 -0,9 3,5 3,9 0,6 -0,7 -25 -0,2

Com estes resultados, a estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Santo alcangou, em valores
correntes, a cifra de R$ 35,9 bilhdes no terceiro trimestre de 2015 e R$ 140,9 bilhdes no acumulado
dos ultimos quatro trimestres (Tabela 2).

Tabela 2
PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em R$ bilhoes)

PIB nominal ajustado ao Acumulado em quatro

benchmark anual trimestres
2013.1 27,8 117,2
2013.2 31,0 117,0
2013.3 29,1 116,6
2013.4 29,2 117,0
2014.1 28,8 118,1
2014.2 33,8 120,9
2014.3 33,6 125,4
2014.4 33,7 129,9
2015.1 33,8 135,0
2015.2 37,4 138,6
2015.3 35,9 140,9

Elaboracéo: Coordenagao de Estudos Econdomicos (CEE/IJSN).
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COMPARACAO COM O BRASIL

Os resultados para o Espirito Santo sdo mais significativos quando tomados relativamente aos do
Brasil. A Tabela 3 apresenta as taxas de variagdo do indicador de PIB no terceiro trimestre de 2015,
segundo diferentes comparagdes temporais, para o Brasil e Espirito Santo. Ao analisar as diferentes
medidas de desempenho, observa-se que 0s resultados para o estado sao superiores aos nacionais em
todas as comparagoes (Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variacao — Brasil e Espirito Santo
Ill Trimestre de 2015

Acumulado ao longo do ano /

. . -3,2 1,8

mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro

. . . . -2,5 3,2
trimestres imediatamente anteriores
Trimestre / mesmo trimestre 45 2.7
do ano anterior
Trimestre / trimestre imediatamente 1.7 0.2

anterior (com ajuste para sazonalidade)

Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

Na comparagdo entre o terceiro trimestre com igual periodo anterior, observa-se que a economia
estadual acompanhou a nacional em um movimento de queda, apos cinco periodos de trajetorias
distintas de crescimento. Apesar do decréscimo no nivel de producdo, o desempenho da economia
capixaba superou o nacional no ultimo periodo ao registrar variagao de -2,7% frente a -4,5% da
nacional (Gréafico 2).
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Grafico 1
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
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Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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