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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal
de dois anos. A partir de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular
o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a situacdo econémica no curto prazo,
antecedendo o calculo do PIB anual.

Conforme previsto na metodologia, no terceiro trimestre de cada ano sdo incorporados ao
calculo do indicador os resultados anuais mais recentes das Contas Regionais, da Relagéo
Anual de Informacdes Sociais (RAIS), da Pesquisa Nacional por Amostras de Domicilios
(PNAD), da Pesquisa Agricola Municipal (PAM) e da Pesquisa de Extracdo Vegetal e
Silvicultura (PEVS). Esta atualizag&o gera reflexos sobre os resultados do PIB trimestral do
ano corrente e dos dois imediatamente anteriores (2019 e 2018).

Com a atual estrutura de ponderacdo, oriunda das Contas Regionais de 2018, e a
atualizacdo de dados anuais que servem de parametro para o calculo do indicador, o PIB
estadual do terceiro trimestre de 2020 apresentou 0s seguintes resultados:

e Expanséao de 10,3% na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, com
ajuste para a sazonalidade, em razao da fraca base de comparacao representada
pelo trimestre anterior, quando ocorreu 0 auge da pandemia de Coronavirus;

e Retracdo nas outras trés bases de comparacao temporal, com queda de -4,6% na
comparacao com o mesmo trimestre do ano anterior, -7,0% no acumulado do ano e
-6,0% no acumulado de quatro trimestres;

e Desempenho negativo determinado pela combinacédo das retrac6es da Industria
geral (-18,0%) e dos Servicos (-8,3%) com a alta do Comércio Varejista ampliado
(+2,0%), no acumulado do ano;

e PIB nominal de R$ 35,2 bilhdes no terceiro trimestre de 2020, totalizando R$ 137,9
bilhdes em valores acumulados em 4 trimestres;

e Resultados abaixo do Brasil em trés das quatro bases de comparagéo temporal.



RESULTADOS

Em 2020, o desempenho da economia capixaba tem sido afetado pelas politicas de
distanciamento social adotadas para suavizar os efeitos da pandemia de coronavirus. E
nesse contexto que devem ser compreendidos os resultados do PIB do terceiro trimestre.
Das quatro bases de comparacéo temporal o estado apresentou retracdo em trés e um
crescimento de 10,3% na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior com ajuste
para a sazonalidade. Embora expressiva, essa taxa deve ser vista com cuidado, uma vez
gue representou a saida de uma recessao técnica e recuperou apenas parcialmente as
guedas anteriores, sobretudo a do segundo trimestre, quando ocorreu o auge das medidas
preventivas relacionadas a pandemia, como a suspensdo de diversas atividades
econOmicas ndo essenciais.

As demais bases de comparacdo indicam que a economia capixaba se encontra num
cenario de queda, com retracdes de: -4,6% no confronto com o mesmo trimestre do ano
anterior, -7,0% no acumulado do ano e -6,0% no acumulado em quatro trimestres.
Entretanto, vale ressaltar que houve uma reducdo no ritmo de queda em relacdo aos
resultados do segundo trimestre de 2020.

As razdes para a retracdo de -7,0% acumulada em 2020, em relacdo a igual periodo do
ano anterior, devem ser buscadas no desempenho da Industria geral (-18,0%) e do Servi¢os
(-8,3%)*, um vez que essas atividades puxaram a economia do Espirito Santo para baixo.

Ganha destaque o desempenho da Industria tanto pela queda mais acentuada como pelo
fato do setor ter aumentado sua participacdo na economia estadual. Conforme
procedimentos metodoldgicos, o calculo do Indicador de PIB do estado do Espirito Santo
do terceiro trimestre de cada ano costuma ser acompanhado por uma revisdo mais
abrangente das séries, incorporando os resultados do PIB estadual, calculado com dois
anos de defasagem pelo IBGE em parceria com o IJSN. Além disso, o processo de
atualizacao inclui os dados anuais mais recentes da Relacao Anual de Informacfes Sociais
(RAIS), da Pesquisa Agricola Municipal (PAM) e da Pesquisa de Extracdo Vegetal e
Silvicultura (PEVS).

Dessa atualizacdo a mudanca mais expressiva e de maior impacto no resultado do PIB
trimestral costuma ocorrer na participacdo das atividades na economia estadual. Dessa
forma, o comportamento do PIB ficou mais sensivel as variacfes ocorridas nas Industrias
Extrativa e de Transformacé&o, uma vez que em conjunto 0 peso destes setores avancou de
15,0%, em 2017 para 26,3%, em 2018.

! para uma andlise mais ampla dos setores produtivos do Espirito Santo, consultar o Panorama Econdémico do 3° trimestre de 2020.



No acumulado do ano, a Industria Extrativa recuou -29,9%, puxada pelas quedas na
pelotizacédo de minério de ferro (-36,8%)? e producéo de petréleo (-13,7%)3. Na Indlstria de
Transformacé&o a retracéo de -7,4% foi influenciada pela Metalurgia (-21,5%) e em menor
proporcao pela Fabricacdo de produtos minerais ndo metalicos (-8,1%).

No setor de Servicos, todos 0s segmentos apresentaram queda, com destaque Servigos
prestados as familias (-35,5%) e Servigos profissionais, administrativos e complementares
(-12,4%).

A retracdo da Industria geral e dos Servicos foi atenuada pela alta de +2,0% no Comércio
varejista ampliado. Essa expansao foi puxada pelo Comercio varejista restrito (+2,5%), em
particular por Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo que
tiveram aumento de (+9,9%).

Por sua vez, os resultados esperados para a producao agricola mostram contribui¢cdes que
vao em diferentes direcbes conforme a cultura que se observa. Das dez principais lavouras,
h& expectativa de queda em quatro e expansdo em seis: Café Conilon (-12,1%), Café
Arabica (+42,9%), Pimenta-do-reino (+7,9%), Tomate (-11,2%), Banana (+2,9%), Mam&ao
(+8,9%), Cana-de-acucar (-6,9%), Cacau (+2,8%), Coco (+0,8%) e Abacaxi (-16,3%).

2 Mais informacdes em: http://www.vale.com/PT/investors/information-market/quarterly-
results/ResultadosTrimestrais/PREREPORT3T20_p%20vf.pdf.

3 Ver Produc3o nacional de petréleo e LGN (barris), disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-
conteudo/dados-estatisticos.



Tabela 1

Principais resultados do PIB a pre¢os de mercado
do I trimestre de 2017 ao III trimestre de 2020

Taxas (%) 2017.1 | 2017.11 | 2017.111 | 2017.1V | 2018.1 | 2018.11 | 2018.111 | 2018.1V | 2019.1 | 2019.11 | 2019.11l | 2019.1V 2020.11 | 2020.111

Acumulado ao
longo do ano /
mesmo periodo
do ano anterior

-1,1 1,0 0,8 0,5 14 2,6 29 3,0 1,0 -2,3 -1,9 -2,1 -3,6 -8,3 -7,0

Ultimos quatro
trimestres /
quatro
trimestres
imediatamente
anteriores

Trimestre /
mesmo
trimestre do
ano anterior

-1,1 3,0 0,2 -0,4 14 3,8 34 3,5 1,0 -5,2 -11 -2,9 -3,6 -12,8 -4,6

Trimestre /
trimestre
imediatamente
anterior (com
ajuste para
sazonalidade)
Elaboragao: Coordenagéao de Estudos Econoémicos (CEE/IJSN).

0,1 14 -2,2 0,4 19 3,7 -2,6 0,3 0,0 -2,8 1,2 -1,3 -1,7 -11,0 10,3
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Agregando os valores de quatro trimestres, o PIB nominal do Espirito Santo totalizou R$
137,9 bilhdes, menor patamar dos ultimos sete trimestres. Considerando apenas o terceiro
trimestre de 2020, o valor de R$ 35,2 bilh6es € o maior registrado para um trimestre de
2020 (Tabela 2).

Tabela 2

PIB Nominal Trimestral - Espirito Santo (em R$ bilhédes)

PIB nominal ajustado ao Acumulado em
benchmark anual quatro trimestres
2017.1 26,3 108,5
2017.11 29,4 109,8
2017.11 28,3 111,0
2017.1vV 29,4 113,4
2018.1 30,6 117,7
2018.11 36,0 1243
2018.11 35,0 131,0
2018.1vV 35,4 137,0
2019.1 34,5 140,9
2019.11 36,7 141,6
2019.11 36,1 142,7
2019.1vV 35,6 142,9
2020.1 34,3 1427
2020.11 32,8 138,7
2020.111 35,2 137,9

Elaboracado: Coordenacao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

COMPARACAO COM O BRASIL

O confronto entre as variagfes do PIB do Brasil e do Espirito Santo no terceiro trimestre de
2020 mostram que o desempenho nacional ficou acima do estadual em trés das quatro
medidas de desempenho. A variacdo do indicador capixaba foi melhor apenas na
comparacao com o trimestre imediatamente anterior, livre de influéncias sazonais, no qual
a expansdao de +10,3% foi maior que o crescimento de +7,7% do pais (Tabela 3).
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Tabela 3
Taxas de Variacao - Brasil e Espirito Santo
III Trimestre de 2020

GEI

Acumulado ao longo do ano /

; ; -5,0 -7,0
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro 34 6.0
trimestres imediatamente anteriores ! ’
Trlmestr_e / mesmo trimestre 3,9 4.6
do ano anterior
Trimestre / trimestre imediatamente 77 10,3

anterior (com ajuste para sazonalidade)
Elaboragao: Coordenagéo de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).

Na compara¢do com 0 mesmo trimestre do ano anterior, observa-se que nos ultimos dois
anos o desempenho da economia estadual tem ficado abaixo da nacional. No terceiro
trimestre de 2020 houve uma reduc¢ao na diferenca entre as taxas de variacdes do Brasil
(-3,9%) e do Espirito Santo (-4,6%) que resultou num desempenho nacional 0,7 ponto
percentual acima da capixaba (Gréfico 1).

Grafico 1
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variacdo % contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenagéo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

O acumulo de resultados negativos no segundo e terceiro trimestre de 2020 fez com que a
performance estadual e brasileira piorasse consecutivamente no acumulado em quatro
trimestres. Enquanto a retracdo brasileira foi de -3,4% no terceiro trimestre de 2020 a do
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Espirito Santo foi de -6,0%, mantendo a performance capixaba abaixo da nacional,
resultado que tem se repetido desde o segundo trimestre de 2019 (Gréfico 2).

Grafico 2
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variacao acumulada em 4 trimestres
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Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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