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SUMARIO EXECUTIVO

Este relatdrio técnico tem como objetivo apresentar os principais resultados do Indicador de Produto
Interno Bruto (PIB) trimestral do Espirito Santo para o segundo trimestre de 2013'. O célculo do
indicador segue metodologia apresentada em Bonelli, Bastos e Abreu (2009).

Os resultados para o Il Trimestre de 2013 apontam para uma reducao no ritmo de desaceleragéo da
economia capixaba e podem ser resumidos nos seguintes pontos:

e O nivel de atividade econbémica capixaba recuou -1,1% no segundo trimestre de 2013, quando
comparado ao mesmo periodo de 2012, apds um recuo de -2,2% no primeiro trimestre.

e Nos seis primeiros meses de 2013, confrontando com igual periodo do ano anterior, o PIB
capixaba recuou -1,6%, resultado menos intenso que o observado no primeiro trimestre do ano
(-2,2%).

e A taxa anualizada do indicador, indice acumulado nos ultimos doze meses, ficou praticamente
estavel, com uma variagéo de 0,0% e de -0,4% no primeiro € no segundo trimestre de 2013,
respectivamente.

® Na série com ajuste sazonal, o nivel de atividade econémica capixaba registrou crescimento de
+0,4% na passagem do primeiro para o segundo trimestre de 2013, recuperando parte das
perdas registradas no primeiro trimestre do ano (-2,4%).

® (O desempenho da economia estadual foi inferior ao nacional nas quatro medidas consideradas
no Indicador Trimestral de PIB do Espirito Santo para o segundo trimestre de 2013.

1
Ressalta-se que os resultados apresentados sdo provisérios e sofrerdo alteragdes no préximo periodo em virtude da divulgagdo prevista para novembro
dos resultados do PIB estadual de 2011 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) em parceria com o Instituto Jones dos Santos Neves

(IJSN). Isso porque as séries do Indicador Trimestral de PIB do Espirito Santo sdo compatibilizadas com os resultados divulgados pelo IBGE e IJSN.
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RESULTADOS

Os resultados do Indicador de PIB Trimestral do Espirito Santo, na série sem ajuste sazonal, apon-
tam para uma reducgé&o no ritmo de desaceleracao da economia capixaba no segundo trimestre de
2013. No confronto com iguais periodos do ano anterior, o nivel de atividade econémica capixaba
recuou -1,1% no segundo trimestre de 2013 e -1,6% no acumulado dos seis primeiros meses do ano,
resultados menos intensos do que os observados no primeiro periodo do ano (-2,2% para ambos 0s
indicadores). A desaceleragao da queda também se verificou na taxa anualizada, indice acumulado
nos ultimos doze meses, uma vez que o indicador apresentou-se praticamente estavel nos ultimos
dois periodos (ao registrar variagcdes de 0,0% no primeiro trimestre e de -0,4% no segundo). Com
relacao a série com ajuste sazonal, o nivel de atividade econémica capixaba registrou crescimento
de +0,4% na passagem do primeiro para o segundo trimestre de 2013, recuperando parte das
perdas registradas no primeiro trimestre do ano (-2,4%) (Tabela 1).

Estes resultados referem-se a diferentes medidas de desempenho do Indicador de PIB Trimestral do
Espirito Santo elaborado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).

Tabela 1
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 2° trimestre de 2010 ao 2° trimestre de 2013

Taxas (%)

Acumulado ao longo do

ano/mesmo periodo do 16,5 14,9 13,8 12,0 13,1 11,1 9,8 3,2 1,7 1,3 1,3 -2,2 -1,6
ano anterior

Ultimos quatro trimestres/

quatro trimestres 79 129 13,8 12,0 12,2 11,0 9,8 7,7 4,1 2,4 1,3 00 -04
imediatamente anteriores

Trimestre/mesmo

. . 13,3 11,9 10,7 12,0 14,2 73 61 3,2 0,4 0,5 1,4 -2,2 -1,1
trimestre do ano anterior

Trimestre/trimestre
imediatamente anterior
(com ajuste para
sazonalidade)

-2,2 6,0 2,8 4,1 1,7 -1,1 1,0 19 -14 -09 1,7 -2,4 0,4

Elaboragao: Coordenacédo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
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No fechamento do segundo trimestre de 2013, na comparagéo com igual periodo anterior, 0s princi-
pais impactos negativos, considerados os respectivos pesos na estrutura da economia estadual,
foram observados na Inddstria de Transformagéo®, seguida dos setores de Agricultura, silvicultura e
exploracéo florestal®* e Comércio e servigcos de manutencédo e reparagéo*, nesta ordem. No primeiro,
foram determinantes os resultados das atividades de Metalurgia basica e Alimentos e bebidas,
enquanto nos demais, o recuo foi devido, respectivamente, a menor produgéo de café e a queda no
volume de vendas das atividades de Veiculos, motocicletas partes e pecas e Hipermercados e
supermercados. Por outro lado, destacaram-se positivamente os setores de Atividades imobilidrias e
aluguele Industria Extrativa.

Para os seis primeiros meses do ano, confrontando com igual periodo de 2012, o desempenho
negativo do setor industrial, mais uma vez, foi determinante para a composic¢ao do indicador estadual,
uma vez que as cinco principais atividades que o constituem no estado registraram retracdo no
periodo. Assim como para o indicador citado no paragrafo anterior, as atividades que registraram os
principais impactos negativos foram Metalurgia basica e Alimentos e bebidas, seguidas por
Agricultura, silvicultura e exploragéo florestale Comeércio e servigos de manutengéo e reparagéo.

No acumulado dos ultimos doze meses, relativamente a igual periodo anterior e considerando o peso
das atividades na economia capixaba, o resultado negativo apresentado pelo indicador se deve,
sobretudo ao recuo das Industrias Extrativa e de Transformag&o. Por outro lado, o setor de Comércio e
servicos de manutengédo e reparagdo contrabalancou este resultado em virtude de seu desempenho
positivo no segundo semestre de 2012.

Com estes resultados, a estimativa do PIB nominal do Espirito Santo, no segundo trimestre de 2013,
em valores correntes, alcangou a cifra de R$ 24,4 bilhdes. Em valores acumulados dos ultimos quatro
trimestres, o PIB nominal totalizou R$ 92,3 bilhdes (Tabela 2).

?Ver RIBEIRO 2013.
®Para informagdes sobre o setor de Agricultura, silvicultura e exploragao florestal ver Levantamento Sistematico da Producgao Agricola
(LSPA) de julho de 2013.

4 - . . - . ) ~
Ressalta-se que o Comércio varejista ampliado corresponde a 84% do indice para o setor de Comércio e servicos de manutencao e
reparacéo, conforme Bonelli, Bastos e Abreu (2009). Para informagdes sobre o comércio varejista ampliado ver Silva 2013.
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Tabela 2
PIB trimestral Nominal (R$ bilhoes)

_ PIB nominal ajustado Acumulado em
Ano/Trimestre
ao benchmark anual quatro trimestres

2004.1 9,2

2004.2 10,6

2004.3 10,1

2004.4 10,3 40,2
2005.1 10,5 41,5
2005.2 12,7 43,6
2005.3 11,9 45,4
2005.4 12,1 47,2
2006.1 12,0 48,7
2006.2 13,9 50,0
2006.3 13,5 51,5
2006.4 13,4 52,8
2007.1 13,2 54,0
2007.2 16,1 56,3
2007.3 15,3 58,1
2007.4 15,7 60,3
2008.1 15,9 63,0
2008.2 19,7 66,6
2008.3 18,1 69,4
2008.4 16,2 69,9
2009.1 14,5 68,5
2009.2 17,1 65,9
2009.3 17,3 65,1
2009.4 17,9 66,8
2010.1 18,9 71,1
2010.2 21,0 75,0
2010.3 20,9 78,6
2010.4 21,4 82,1
2011.1 21,9 85,1
2011.2 24,5 88,6
2011.3 22,8 90,5
2011.4 22,5 91,7
2012.1 22,5 92,3
2012.2 24,5 92,3
2012.3 23,0 92,6
2012.4 23,0 93,0
2013.1 21,9 92,4
2013.2 24,4 92,3

Elaboragao: Coordenagao de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
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COMPARACOES COM O BRASIL

No segundo trimestre de 2013, o desempenho da economia estadual foi inferior ao nacional nas
quatro medidas de desempenho consideradas no Indicador Trimestral de PIB do Espirito Santo. As
diferencas entre as taxas observadas nas duas regides foram superiores a 4 pontos percentuais na
comparacédo do acumulado do ano e do trimestre contra 0 mesmo periodo do ano anterior. Nas
demais varia¢des as magnitudes das diferencas foram menos intensas (Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variacao - Brasil e Espirito Santo — 2° Trimestre de 2013

Acumulado ao longo do ano/mesmo periodo do ano anterior 2,6 -1,6
Ultimos quatro trimestres quatro trimestres imediatamente anteriores L9 -0,4
Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior 3,3 -1,1
Trimestre / trimestre imediatamente anterior (com ajuste para sazonalidade) 1,5 0,4

Elaboragao: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN

A partir da andlise da evolugéo temporal do Indicador de PIB Trimestral do Espirito Santo, na série
sem ajuste sazonal, pode-se observar um aumento da instabilidade da economia estadual no periodo
recente (entre o 3° trimestre de 2011 e 0 2° de 2013), com o indicador ora apresentando variagdes
positivas, ora negativas. Por outro lado, a economia nacional registrou taxas crescimento positivas
nos ultimos sete periodos, embora as mesmas nao tenham sido expressivas (Grafico 1).

Grafico 1
PIB Trimestral do Espirito Santo — 2004.1 a 2013.2
Série Dessazonalizada (2004=100)
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Elaboragao: Coordenagao de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
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O Grafico 2 compara o desempenho estadual e nacional entre os anos de 2010 e 2013, medido pela
variacdo do nivel de atividade econdmica trimestral relativamente a periodos iguais em anos anterio-
res. Pode-se observar que, embora o desempenho da economia estadual seja superior ao nacional
na maioria dos periodos analisados, as variagdes estaduais foram inferiores as nacionais em quatro
dos ultimos cinco periodos da série, com as diferencas entre as taxas ultrapassando 4 pontos per-
centuais nos dois trimestres de 2013.

Grafico 2
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo — 2010.1 a 2013.2
Variacao % contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenagao de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
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Com estes resultados, o indicador estadual acumulado em quatro trimestres ficou abaixo do nacional
nos dois trimestres de 2013, evidenciando o desempenho inferior da economia capixaba relativamen-
te abrasileira nos ultimos periodos. Este padrao pode ser observado, no Grafico 3, apenas no primeiro
trimestre de 2010, ano em que a economia capixaba se recuperava, apos um periodo de instabilidade
ocasionada pela crise internacional ocorrida entre os anos de 2008 e 2009.

Grafico 3
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo — 2010.1 a 2013.2
Variagao % acumulada em 4 trimestres
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Elaboracao: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN
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