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Apresentacao

O Panorama Econémico tem a proposta de analisar a economia do Espirito Santo em frequéncia trimestral,
com objetivo de subsidiar, com maior nivel de detalhe, os movimentos econdmicos captados pelo indicador
de PIB trimestral, calculado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN). Com esta iniciativa, o IJSN procura
fornecer informacdo qualificada sobre a economia do Espirito Santo, assegurando maior transparéncia e
conhecimento para a populagdo capixaba.

Neste numero, retratamos o desempenho dos indicadores econdmicos registrados para o primeiro trimestre
de 2019 (comparativamente ao trimestre anterior, mesmo trimestre do ano anterior - interanual, acumulado
no ano e acumulado em quatro trimestres). O documento estd dividido da seguinte forma: apds uma analise
contextual apresentada na Carta de Conjuntura, sdo apresentadas as analises setoriais abrangendo os dados
da Agricultura, Industria, Comércio, Servicos, Comércio Exterior, Inflacdo e Mercado de trabalho.

Também lembramos que parte dos indicadores apresentados neste documento podem ser consultados nas
resenhas mensais e boletins trimestrais que sdo publicados no site do IJSN, permitindo um melhor
entendimento por parte dos leitores.

Desejamos uma boa leitura.
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O comportamento da economia brasileira e capixaba ao longo do ano de 2018 foi reflexo de acontecimentos
adversos ocorridos no periodo. Apesar disso, tanto no Brasil como no Espirito Santo o ano encerrou com
crescimento. No entanto, persistem as incertezas provocadas pelo desequilibrio das contas publicas - o que
continua demandando um profundo e amplo ajuste fiscal - perpassando a questdao do déficit previdenciario.
Prosseguem as discussdes no Congresso Nacional sobre as referidas reformas, medidas urgentes, mas que ndo
estdo caminhando no ritmo necessario.

O quadro macroeconémico continua mostrando elevada volatilidade em fungdo da referida demora, aliado as
oscilagcdes dos precos das principais commodities (petréleo, minério de ferro, celulose, café), da taxa de
cambio e da “guerra comercial” entre importantes compradores brasileiros e capixabas (China e Estados
Unidos) cujo resultado pode impactar diretamente nas importacdes desses paises e consequentemente na

nossa economia.

Reflexo desse cendrio, no primeiro trimestre de 2019, o Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito Santo
apresentou desempenho negativo em trés das quatro bases de comparacdo. O resultado positivo foi apenas
na comparacdo dos ultimos quatro trimestres (+2,1%).

Na comparagdo com o trimestre anterior o recuo foi de -1,3% (terceira queda consecutiva). As taxas ficaram
estaveis (-0,1%) no confronto contra o mesmo trimestre de 2018 e no acumulado do ano. Em relagdo ao Brasil,
o PIB ficou positivo em trés bases de comparacdo (+0,5% no acumulado do ano e na comparacdo interanual,
+0,9% nos ultimos quatro trimestres) e negativo apenas na comparagdo contra o trimestre anterior (-0,2%)
(Gréfico 1 e Relatério do PIB - 12 trimestre 2019).

A queda do PIB na comparacdo com o trimestre anterior pode ser explicada, principalmente, pela forte
reducdo na producdo industrial (-10,1%) e no volume de vendas do varejo ampliado (-0,3%). Também
contribuiram a forte expansdo do Comércio e da Agricultura no ano de 2018 (base de comparacdo elevada).

Com esses resultados, a estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Santo no primeiro trimestre de 2019
em valores correntes foi de RS 29,1 bilhes. No acumulado em quatro trimestres o PIB nominal totalizou RS
121,9 bilhGes. (Relatdrio do PIB - 19 trimestre 2019).

O Grafico 1 mostra a variacdo trimestral do PIB contra o trimestre imediatamente anterior (com ajuste
sazonal).
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Grafico 1 - Indicador do Nivel de Atividade do Espirito Santo e Brasil
PIB Trimestral - Variagdes (%) contra o trimestre anterior (livre de efeitos sazonais)

e Brasi| === Espirito Santo

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0 0,2
-1,0
-2,0
-3,0

-4,0

2016 2017 2018 2019

Fonte: Instituto Jones dos Santos Neves - IJSN.
Elaboragédo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.

Os indicadores resumo da economia capixaba permitem uma visdo ampliada do desempenho dos setores nas

guatro bases de comparacado.

A producdo industrial apresentou queda em todas as bases de comparagdo. O desempenho negativo deve-se
a queda na Industria Extrativa - efeito da tragédia de Brumadinho, que refletiu negativamente na extragdo e
producdo de minério de ferro, e a queda na producdo de petrdleo e gds. Na Industria de transformacdo -
fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel, também houve reducdo na producao.

O Comércio apresentou variagBes positivas em todas as bases de comparagao, com excec¢do da comparagao
com o trimestre anterior, devido ao menor desempenho do varejo ampliado (setor de veiculos, motocicletas,
partes e pecas), uma vez que material de construcdo apresentou crescimento.

O setor de Servicos apresentou crescimento apenas na comparagado contra o trimestre anterior. Nas demais
comparagdes teve desempenho negativo devido as quedas nos servicos prestados por Profissionais,
administrativos e complementares, Informacdo e comunicagdo e Outros servicos. Apesar das reducdes, o
consumo das familia, segmento de grande importancia do setor, apresentou crescimento.
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Tabela 1 - Indicadores Resumo da Economia do Espirito Santo
| Trimestre de 2019

Variagdes %
: Cont
Indicadores f" = Acumulado |Acumulado em 4
trimestre :
: no ano* trimestres**
anterior

trimestra =1l -0, -y, ,
PIB tri | <k 1,3 ik 0,1 4 -0 4 2,1

- Espirito Santo -0, . - ;
IBCR - Espirito S 4 01 4 2,7 4 27 1 3,2
Produgdo industrial 4 101§ 8,5 $ 85 § 23

ok

olume de vendas do varejo restrito K ’ R y

Vol d das d j i 1 1,6 4 7.9 4 79 1 7.4
ES 33

olume de vendas do varejo ampliado -0, b b .
Vol d das d j liado 4 03 4 6,1 4 61 4 10,3

olume de servigos , -1, -1, -1,
Volume d i £ 19 & 1,9 $ 19 & 1,4
portacoes -2/, r ’ ’
Ex 0 4 278 4 472 4 42 4 12,3
mportagoes 5 , ’ ’
| 0 i 10,7 4 20,6 14 20,6 4 11,5
Fstoque de emprego formal i+ 07 4 2,0 4 07 4 2,0

Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
*Base: igual periodo do ano anterior. **Base: igual periodo anterior. ***Dados atualizados em Junho/2019.

Em relagdo ao comércio exterior capixaba, os resultados foram positivos em todas as bases de comparacao,
com excegdo das exportacdes que reduziram -27,83%, e da corrente de comércio capixaba -15,35%
(impactada pela queda das exportacdes) comparados ao trimestre imediatamente anterior. Na comparacdo
com o primeiro trimestre de 2018, houve crescimento de +10,56% na corrente de comércio. Os Estados Unidos
continuam sendo importante parceiro comercial, ocupando o primeiro lugar no ranking de destino das
exportacdes capixabas neste trimestre (24,0%), comprando principalmente rochas ornamentais trabalhadas
(27,46%), produtos semimanufaturados de ligas de ago (16,44%), minérios de ferro (15,50%) e celulose
(14,04%). Em relagdo as importacGes, compramos, principalmente da China, mdquinas e equipamentos de
comunicagdo (28,34%), veiculos, partes e acessdrios (9,44%), filamentos sintéticos ou artificiais (9,44%) e
mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos e partes (8,40%). (Tabela 8 e Grafico 14)

As exportacdes do agronegdcio alcancaram USS 292,2 milhdes no primeiro trimestre de 2019, reducdo de
-24,80% em relagdo ao trimestre anterior, decorrente da queda nas vendas de café em grdo (-35,10%) e
celulose (-29,90%). Os principais produtos exportados no trimestre foram café em gréo (+38,04%), celulose
(+36,25%) e pimenta piper (+11,92%). %). A participagdo no total exportado pelo estado no trimestre subiu
para +15,3% (foi de +14,6% no quarto trimestre de 2018) mas caiu em relacdo ao primeiro trimestre de 2018
(quando alcancou +19,5%). (Tabela 3)

A Agricultura capixaba, que contribuiu fortemente para o crescimento do PIB em 2018, apresentou menores
expectativas na previsdo para 2019. Entre os onze principais produtos da agricultura capixaba, seis
apresentaram previsdo de elevacdo da producdo para este ano, comparativamente ao ano passado. O café,
principal produto agricola, apresentou estimativas bastante diferentes para o conilon e o ardbica. Para o
conilon a previsdo é de aumento na area plantada e na producdo, enquanto que para o ardbica, a previsdo é
de queda, principalmente na producdo (-24,8%), devido a bienalidade dessa cultura. (Tabela 2)
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Em relacdo ao mercado de trabalho, que apresentou resultados positivos em todas as bases de comparacao,
observa-se também um desempenho positivo, com saldo de +6.185 empregos no primeiro trimestre,
fortemente influenciado pelos setores Servigcos (+4.958), Industria de Transformagdo (+2.467) e Construgdo
Civil (+1.039). Apenas o Comércio (-2.582) e Agropecudria (-372) apresentaram saldos negativos. (Tabela 13)

O Grafico 2 apresenta a massa de rendimentos do Espirito Santo que, conforme observado, vem apresentando
recuperacdo a partir do segundo trimestre de 2017. Entretanto, somente a partir do terceiro trimestre de
2017 a massa de rendimentos alcanca resultado positivo. A elevacdo da massa de rendimento no primeiro
trimeste de 2019 é reflexo principalmente do nimero de ocupados, uma vez que o rendimento médio cresceu,
mas com menor magnitude. No entanto, a maior ocupacdo é devida a uma elevacdo no nimero de ocupados
informais. Apesar do crescimento do emprego formal, este ndo foi suficiente para atender a toda a demanda
por trabalho. A taxa de informalidade vem crescendo em todo o pais e é uma medida da falta de qualidade
dos postos de trabalho gerados numa economia.

Grafico 2 - Massa de Rendimentos recebidos habitualmente de todos os trabalhos
Resultados deflacionados pelo IPCA*
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios - Continua - PNAD-C/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* De acordo com a metodologia da pesquisa, o deflator utilizado é uma combinagédo dos indices de preco do Espirito Santo e da Regido Sudeste.

Fechando essa analise inicial dos indicadores capixabas, a inflagdo acumulada no primeiro trimestre na Regiao
Metropolitana da Grande (RMGV) ficou em +1,3%, influenciada principalmente pelo grupo Alimentagdo e
bebidas (+3,7%), Educacdo (+2,8%) e Habitagbo (+1,9%). No acumulado em doze meses, a inflagdo atingiu
4,9% na RMGV (acima do Brasil que ficou em 4,6%), acima centro da meta estabelecida para a inflagdo
brasileira no ano (4,5%). Influenciaram nessa base de comparacdo: Habitagdo (+7,9%), Alimentagdo e bebidas
(+7,8%) e Educagdo (+4,8%). (Tabela 9)



il
! ka

Expectativas

O Indice de Confianca do Empresério industrial (ICEI)Y, que busca refletir como os empresérios industriais
avaliam as condicBes atuais e expectativas para os proximos seis meses, apresentou média de 61,9 pontos
para Brasil em marco de 2019 (valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario). Esse valor é
devido ao indice de expectativa alcancado (66,1 pontos) para a economia brasileira (o outro componente é o
indice de condicdes atuais que alcangou 53,6 pontos). Para o Espirito Santo o ICEl registrou 62,6 pontos, devido
ao componente expectativas que alcancou 65,9 pontos em marco. No componente condi¢des atuais, o indice
Estadual atingiu 55,9 pontos. Esses valores, superiores a média histérica de 53,5 pontos para o estado,
sinalizam que os empresarios, apesar de continuarem acreditando na retomada do crescimento da economia,
estdo menos confiantes. O resultado de marcgo representa a primeira queda do indicador desde junho de 2018.

Em relacdo a conjuntura nacional, o Fundo Monetério Internacional (FMI)? projetou em abril de 2019 um
crescimento do PIB brasileiro de +2,1% em 2019. As projecdes feitas para 2019 para a China, Estados Unidos,
Economias Emergentes e Mundo se mantiveram acima das expectativas para o Brasil. Para 2020, as projecdes
para o Brasil sdo maiores (+2,5%), enquanto para China e Estados Unidos sdo menores. Importante lembrar
gue Estados Unidos e China sdo importantes parceiros comerciais do Espirito Santo e, portanto, o desempenho
desses paises reflete diretamente na nossa economia.

De outro lado, o Relatério de Mercado semanal do Banco Central (Boletim Focus) vem reduzindo as proje¢des
de crescimento brasileiro para 2019 nas Ultimas quinze semanas. O Ultimo relatério (07/06/2019) projetava
crescimento de +1,0% para 2019. Para 2020, as projecdes até o momento sdo mais otimistas: +2,2%.

Das expectativas apresentadas podemos entender que o mercado externo apresenta projecSes mais
animadoras em relacdo ao Brasil do que as préprias agéncias nacionais, principalmente em relacdo ao ano de
2020.

Grafico 3 - FMI: Estimativas e Projecoes de Crescimento do PIB
Variacao %
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Fonte: FMI - World Economic Outlook - Atualizagdo de abril de 2019.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

! Fonte: Ideies/Sistema Findes/CNI. Disponivel em https:/ideies.org.br/publicacoes/icei-es-maio/.

2 Para mais informacgdes acesse: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/01/11/weo-update-april-2019
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O Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), é um indicador com informacdes de area e de volume de producdo agricola para o ano corrente. A
cada inicio de ano, baseado nas informac&es obtidas junto aos produtores nos municipios das unidades da
federacdo, realiza-se o levantamento com base nas expectativas. Este levantamento considera condicGes
climaticas e outras varidveis relevantes, que ao longo do ano sdo confirmadas ou ajustadas, conforme o plantio
¢é afetado pelas varidveis que influenciam nas safras, como chuvas, secas, ventos, pragas, etc. Ao finalizar o
ano, os dados sdo concretizados e, no ano seguinte, ocorre a divulgacdo de outra pesquisa do IBGE, a
denominada Producdo Agricola Municipal (PAM).

ATabela 2 apresenta os resultados da safra agricola dos principais produtos da agricultura capixaba. Nela estdo
expostas a previsdo da area colhida, em mil hectares, de cada uma das principais culturas para o ano de 2019,
sua participagdo no total da drea do Espirito Santo, e a area colhida para o ano de 2018. Também estdo
contidas a quantidade produzida, em mil toneladas, para os mesmos periodos, e a comparagao entre area e
producdo esperada para 2019, em relacdo ao ano anterior.

Tabela 2 - Area e volume - Espirito Santo - Safras 2018 e previsiao 2019

Area colhida {mil hectares) Produgcdo (mil toneladas)
Variacéo % Variacdo %
Café Conilon 5,6 257,5 256,2 4} 05 607,7 591,5 4} 2,7
Café Ardbica 2,8 128,1 1282 {F -01 169,4 2254 4k -2438
Cana-de-acticar 1,0 45,4 455 & 0,2 24804 24742 4t 0.2
Banana 0,6 28,4 282 14t 07 393,6 4087 & 37
Cacau 0,4 17,0 16,7 4@ 16 11,0 103 4@ 76
Pimenta-do-Reino 0,3 15,5 152 fr 21 60,9 613 W -06
Coco (*) 0,2 9,4 9,7 4 23 147,0 150,0 +F 2,0
Mandioca 0,2 7,1 72 B 14 117,4 1163 1 09
Mam3o 0,1 6,8 6,5 4 5,5 02,7 3531 4 14,0
Tomate 0,1 2,6 2,6 4 0,4 168,5 1756 4 -40
Abacaxi (*) 0,1 2,4 2,4 1t 02 50,2 16,0 ft 91

Fonte: IBGE - Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
(*) Produgdo em milhdes de frutos

Para o café Conilon, principal produto da agricultura capixaba, espera-se um crescimento de +0,5% na drea
em relacdo a 2018, pois devido as boas condi¢des climaticas daquele ano, muitas das dreas que antes haviam
sido erradicadas voltaram a ser utilizadas. Quanto ao crescimento de +2,7% no volume produzido, ainda é uma
perspectiva inicial que pode sofrer reavaliagdes durante o ano, principalmente devido as elevadas
temperaturas com poucas chuvas, observadas no verdo de 2019.

O café Ardbica tem previsdo de queda de -0,1% na area, devido a que muitos municipios estdo readequando
suas estatisticas em funcdo das atualizacGes do Atlas da Secretaria de Estado do Meio Ambiente e Recursos
Hidricos (Seama), e dos dados preliminares do Censo agricola de 2017. Quanto a producdo, espera-se uma
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gueda de -24,8%, devido a bienalidade negativa em 2019, e por 2018 ter sido um ano de rendimento muito
elevado.

Os dados iniciais da cana-de-agticar demonstram pouca variacdo: -0,2% na area, e +0,2% no volume, mas que
irdo se adequando a realidade da demanda das usinas ao longo do ano.

Em sentido contrdrio, para a cultura da banana esta previsto um crescimento de +0,7% na area, com uma
reducdo de -3,7% no volume. Como a banana é cultivada em 75 municipios, sendo ainda de varias espécies
diferentes, essa variacdo relaciona o total de todas as espécies, tornando mais dificil precisar os motivos que
levam a ela. No municipio de Alfredo Chaves, por exemplo, maior produtor do estado, houve aumento de 100
hectares, e caso o preco fique mais favoravel ao produtor, planeja-se expandir ainda mais a drea em producao.
Ja em Guarapari, oitavo colocado no ranking de maiores produtores, devido ao preco baixo, ndo tem havido
investimentos de melhoria nos tratos culturais da banana. Laranja da Terra, que fica logo abaixo de Guarapari,
no ranking, também espera uma reducdo da producdo, devido ao aumento no custo dos insumos confrontado
com o baixo retorno para o produtor. J& em Mimoso do Sul, 122 colocado, ha previsdo de melhoria na
producdo devido a melhorias nos tratos culturais. Assim, cada municipio produtor de banana tem sua
especificidade, que varia com a espécie e 0s precos pagos por elas.

Por sua vez, a cultura do cacau é bastante concentrada no estado. Apenas o municipio de Linhares concentra
cerca de 70% do volume produzido. Para 2019, espera-se um crescimento ainda maior na produc¢do do cacau
de Linhares, devido ao plantio de clones superiores. Na maioria dos demais municipios produtores, essa é uma
cultura bastante tecnificada, e com os bons precos. Os produtores possuem incentivo a continuar melhorando
os tratos culturais. Com isso ha previsdo de que a drea cresca em +1,6% e o volume em +7,6%, denotando um
aumento no rendimento da cultura.

A drea colhida com pimenta-do-reino apresentou um largo crescimento nos ultimos anos, tendo alcancado
aumento de quase 60% de 2017 para 2018. Assim, em 2019, espera-se que a area fiqgue mais estabilizada,
variando em +2,1%. Para o volume produzido, que cresceu quase 80% de 2017 para 2018, atingindo 61,3 mil
toneladas, espera-se uma pequena queda de rendimento, chegando a 60,9 mil toneladas em 2019, devido as
altas temperaturas desse ano que provocaram abortamento da variedade antes da colheita.

As culturas do coco, mandioca, abacaxi e tomate mantém previsdo de certa estabilidade, em relacdo ao ano
anterior. Para a producdo de mamao é esperada alta de +14,0% no volume, em funcdo de altos investimentos
tecnoldgicos, clones altamente produtivos, maior controle de pragas e doencas, e clima favoravel a essa
cultura, nos municipios de Pinheiros e de Pedro Canario, que concentram quase 24% e 16% da producao,
respectivamente.

Exportacoes do agronegoécio

Mais uma vez, as exportacdes do agronegdcio tiveram queda no trimestre (-24,8%). O principal produto
exportado no primeiro trimestre de 2019 foi o café em grdo (38,04% do valor total do agronegdcio capixaba),
embora tenha ocorrido queda de -35,1% em relacdo ao trimestre anterior, sendo este produto o maior
responsavel pela reducdo total das exportagdes do agronegdcio nesse periodo, com -15,5 pontos percentuais
(p.p.) de contribuicdo relativa. A celulose, que veio em seguida (36,25% do total), também exibiu retragdo, no
periodo, -29,9%, com uma contribuicdo relativa de -11,6 p.p. para a queda total. Por sua vez, as exportacbes
de pimenta cresceram +81,8% entre os trimestres. Esse crescimento da pimenta contrabalanceou a queda nos
outros produtos, com +4,0 p.p. de contribuicdo relativa.
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Os demais produtos que integram a lista dos principais produtos do agronegdcio capixaba, por terem
participacdo pequena em relacdo aos anteriores, mesmo com alguma variacdo, tem contribuicdes relativas
menores, impactando menos a variagdo total das exportacdes do agronegdcio capixaba (Tabela 3).

Tabela 3 - Exportacdes do agronegécio capixaba — 2018:1V e 2019:1 - US$ milhdes
USS$ milhdes

Part % Variagao % Contribuicdo

Produtos

2019:1 | 2019:1/2018:IV relativa®

Caféemgrio 111,14 171,36 38048 & 351 4 55
Celulose 105,91 151,05 36,25 ¥ 299 4 116
Pimenta (do género Piper) 34,82 19,15 11,92 4 81,8 i 40
Café soltvel 10,60 9,58 363 4 10,6 i 03
Carne bovina 5,86 5,29 201 i 108 i+ 01
Mamdes (Papaia) frescos 5,31 5,67 182 & -6,3 4 01
Carne de frango 4,60 5,10 158 I 9,7 4 01
Chocolate e prep. alim. com cacau 3,99 5,89 137 & 323 4 -05
Peixes frescos ou refrigerados 1,65 1,73 057 & -4,6 4 00
Piment8es e pimentas 1,48 0,13 051 4+ 10590 i+ 03
Demais 6,79 13,44 232 & 495 4 a7
Total 292,2 3884 1000 4§ -2438 4 248

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
* Contribuigdo relativa=(Participa¢d0%2018:1V)*(Variacd0%2019:1/2018:1V) /100

Dado que as exportagdes capixabas totais apresentaram queda de -27,83% no primeiro trimestre de 2019,
contra o trimestre imediatamente anterior, e as exportacdes do agronegdcio apresentaram queda um pouco
menor (-24,8%), a participacdo do agronegdcio nas exportacdes do estado subiu de 14,6% no quarto trimestre
de 2018 para 15,3% no primeiro trimestre de 2019. Um crescimento, entretanto, ainda abaixo das
participacdes dos trimestres anteriores (Grafico 4).

Grafico 4 - Participacao do agronegoécio nas exportacoes do Espirito Santo - 2016:1 a 2019:1V
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Fonte: Secex/Mdic
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN
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O volume de produgdo industrial no Espirito Santo, no primeiro trimestre de 2019, recuou -8,5% na
comparacdo contra igual periodo anterior, reducdo superior a registrada no Brasil (-2,3%). No indicador
acumulado em quatro trimestres, relativamente a igual periodo anterior, o setor capixaba registrou queda de
-2,3%, enquanto que nacionalmente houve uma ligeira reducdo -0,1%? (Tabela 2).

Tabela 2 - Producao Industrial Trimestral por atividades
Espirito Santo e Brasil - | Trimestre de 2019 — Variacdes (%

Taxa de Variagdo (%)

Sem Ajuste Sazonal

Atividades
S Acumulado no ano * ACUmuEado &
120181 Trimestres **
Brasil
Inddstria Geral & 23 & 23 & 01
Indistria Extrativa & 7.5 & 7.5 & 0.4
Industria de Transformac o & 1.4 & 1.4 =3 0,0
Fabricac 8o de produtos alimenticios 454 1.4 454 1.4 4 57
Fabricac&o de celulose, papel e produtos de papel & 27 & 27 4 25
Fabricac &0 de produtos de minerais ndo metalic os 4 22 4 22 4 1.0
Metalurgia &+ -1.8 ¥+ 18 4+ 16
Espirito Santo
Indistria Geral & -85 & -85 & 23
Indistria Extrativa & -10.0 & 10,0 & 21
Indstria de Transformac o & 7.0 & 7.0 & 24
Fabricac &0 de produtos alimenticios & 0.2 & 02 4 1.9
Fabricac&o de celulose, papel e produtos de papel & 322 & 322 & 93
Fabricac 8o de produtos de minerais ndo metalicos 4 25 4 25 4 04
Metalurgia & 2.4 & 2.4 4 32

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Produgio Fisica - PIM-PF/IBGE
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN

* Base: igual periodo do ano anterior

** Base: igual periodo anterior

Na série do indicador acumulado em quatro trimestres, a producdo industrial do Espirito Santo voltou a
apresentar queda, quinto resultado negativo consecutivo, aumentando o ritmo de reduc¢do frente ao quarto
trimestre de 2018 (-1,8%). No mesmo tipo de confronto, a indUstria nacional registrou ligeira queda de -0,1%,
embora venha apresentando trajetéria descendente, a partir do segundo trimestre de 2018, (+3,2%) (Tabela
2, Gréfico 5).

3 IBGE — INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Indicadores IBGE. Pesquisa Industrial Mensal — Produco Fisica,
junho de 2019.

Panorama Econémico do Espirito Santo
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Grafico 5 - Producao Industrial - Brasil e Espirito Santo
Variagéo (%) acumulada em quatro trimestres
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica - PIM-PF/IBGE
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN
* Base: tltimos quatro trimestres anteriores

O desempenho negativo do indicador setorial capixaba no primeiro trimestre de 2019, frente a igual periodo
anterior, se deve principalmente aos resultados registrados na Industria Extrativa (-10,0%), seguida da
Fabricagdo de papel e produtos de papel (-32,2%), Metalurgia (-2,4%) e Fabricacdo de produtos alimenticios
(-0,2%). Como destaque neste primeiro trimestre de 2019, estd a Industria Extrativa, no segmento de Minérios
de ferro pelotizados ou sinterizados, refletindo os efeitos causados pelo acidente na barragem de Brumadinho
(MG) que provocou a reducdo das atividades de extracdo de minério de ferro em Minas Gerais, reduzindo o

volume de matéria prima para o setor de mineracdo no Espirito Santo.

Além deste fator, houve também a parada programada das usinas de pelotizacdo 3 e 7 para manutencdo, e a
interdicdo de cinco dias das atividades das usinas 1, 2, 3 e 4 pela prefeitura de Vitdria, por questdes ambientais.
Juntamente a todos esses fatos, o setor de petréleo e gds natural vém diminuindo sua produc¢do no estado ao

LNt

1,8
0,1
-2,3 Il

2019

longo dos ultimos meses, segundo dados da Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP) (Tabela 2, Gréfico 6).

Panorama Econémico do Espirito Santo
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No acumulado em quatro trimestres, no confronto com os ultimos quatro trimestres anteriores, a Industria
Geral teve recuo na producdo de -2,3%, influenciada pelas atividades de Fabricacdo de produtos de minerais
ndo metdlicos (-9,4%), Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel (-9,3%) e Industria Extrativa (-2,1%),

enquanto que os setores de Metalurgia (+3,2%) e de Fabricagdo de produtos alimenticios (+13,2%) cresceram
neste tipo de comparacao (Tabela 2, Gréfico 6).

Grafico 6 - Producao Industrial por atividades
Espirito Santo — Variac6es (%)
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica - PIM-PF/IBGE
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN

* Base: igual periodo do ano anterior

** Base: ultimos quatro trimestres anteriores
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No primeiro trimestre de 2019, o varejo capixaba registrou taxas positivas em todos os indicadores. Contra
igual trimestre de 2018, o varejo restrito no Espirito Santo cresceu +7,9% no volume de vendas, ao passo que
a receita nominal auferiu +11,8%. Por sua vez, no acumulado em quatro trimestres, o volume de vendas teve
elevacdo de +7,4% e a receita nominal subiu +9,8%. Em todas as medidas de desempenho o Espirito Santo
demonstrou resultados superiores ao do varejo nacional.

O varejo ampliado®, na comparacdo interanual, expandiu +6,1% no volume de vendas e +8,6%, na receita
nominal. As varia¢cdes medidas para o acumulado em quatro trimestres, foram de +10,3% no volume de vendas
e +11,9% na receita nominal. Em todas as métricas, o varejo capixaba superou o do Brasil (Tabela 5 e Grafico
7).

Tabela 5 - Indicadores Conjunturais do Comércio Varejista
Brasil e Espirito Santo - Variacdo (%) — 2019:l
Variacoes (%)

Varidveis Acumulado em
Interanual™ Acumulado no ano* 4 trimestres**

Brasil
Varejo
Volume de vendas = 0,3 = 0,3 1 1,3
Receita nominal 1+ 4,0 4 4,0 i 4,7
Varejo Ampliado
Volume de vendas i 2,3 4 2,3 1 3,9
Receita nominal 4 5,3 1 5,3 4 6,6
Espirito Santo
Varejo
Volume de vendas i 7,9 4 7,9 1 7.4
Receita nominal 1+ 11,8 4 11,8 i 9,8
Varejo Ampliado
Volume de vendas i 6,1 4 6,1 1 10,3
Receita nominal 4 8,6 1 8,6 4 11,9

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio - PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenacgdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior

**Base: igual periodo anterior

Apesar de ter-se verificado um aumento no primeiro trimestre de 2019, tanto no volume quanto na receita
nominal, no varejo e no varejo ampliado, verifica-se uma tendéncia de queda relativamente aos trimestres
anteriores no varejo ampliado, e em relacdo ao trimestre anterior (tanto no varejo restrito como no ampliado)
(Gréfico 7). No varejo ampliado, no acumulado em quatro trimestres, o crescimento de 10,3% foi o maior
dentre todos os estados da federacgdo (Graficos 7 e 8).

4 Composto pela soma das vendas do varejo, do segmento de Veiculos, motocicletas, partes e pecas; e Material de construgéo.
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Grafico 7 - Volume de Vendas do Comércio Varejista e Ampliado
Brasil e Espirito Santo - Variagéo (%) acumulada em quatro trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio - PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
**Base: igual periodo anterior

Em nivel regional o Espirito Santo apresentou performance bastante superior em relacdo aos estados que
compbem a regido Sudeste, alcancando o topo do ranking (+10,35) frente aos demais estados: Sdo Paulo
(+5,5%), Minas Gerais (+1,2%) e Rio de Janeiro (+0,8%), respectivamente (Grafico 8).

Grafico 8 - Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado
UFs - Variacéo (%) acumulada em quatro trimestres — 2019:1
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio - PMC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
**Base: igual periodo anterior
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A contribuicdo mais relevante para o comportamento favoravel do varejo ampliado em 2019, no acumulado
em quatro trimestres, ocorreram nos seguintes segmentos: Equipamentos e materiais para escritorio,
informdtica e comunica¢éo que teve o maior acréscimo, +41,6%, Moveis e eletrodomésticos (19,3%) e Veiculos,
motocicletas, partes e pecas (15,7%). Por outro lado, a Unica atividade a ter recuo, no acumulado em quatro
trimestres, foi Livros, jornais, revistas e papelaria, com -28,2%, e na comparacdo interanual (-40,7%) (Grafico
9). Na comparacdo interanual, Equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e comunica¢do também
apresentou o maior acréscimo, +62,7%.

Grafico 9 - Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado por Segmentos
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio - PMC/IBGE.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior

**Base: igual periodo anterior
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Grafico 10 - Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado por Segmentos
Espirito Santo - Variacdo (%) acumulada em quatro trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio - PMC/IBGE.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.
**Base igual periodo anterior
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No primeiro trimestre de 2019, o volume do setor de servigcos no Espirito Santo apresentou retracdo, de -1,9%
em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior (-0,5%). Os segmentos que puxaram essa queda foram os de
Servicos Profissionais, administrativos e complementares (-14,3%), Outros Servicos (-8,9%) e Servicos de
Informagéo e comunicagdo (-2,4%). Apesar do resultado negativo, os segmentos de Servigos prestados as
Familias (+3,9%) e de Transportes, Servicos auxiliares aos transportes e correio (+ 2,4%) apresentaram
resultados positivos (Tabela 6).

No Brasil, o volume do setor de servicos no primeiro trimestre de 2019 apresentou crescimento de +1,1%,
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, que foi de -1,5%. Os segmentos de Servicos prestados
as familias (+4,4%), de Servicos de Informagdo e comunica¢do (+3,4%), e Outros Servigos (+3,2%) foram os que
apresentaram aumento nesta base de comparagdo. Na contramdo do crescimento tiveram performance
negativa os Servicos de Transportes, servigos auxiliares dos transportes e correio (-1,6%) e os Servicos
Profissionais, administrativos e complementares (-0,6%).

Tabela 6 - Volume de servicos
Brasil e Espirito Santo - Variaces (%) — 2019:1

Varisveis Interanual * Acumulado | Acumulado em

noano* 4 trimestres **

Brasil
Total @+ 11 i+ 11 1 0,6
Familias i 44 i 44 1 19
Informacédo e comunicagdo i 34 i+ 34 ir 1,3
Profissionais, administrativos e complementares 4 -0,6 4 06 L -1,4
Transportes, senigos auxiliares aos transportes e correio {4+ -1,6 4 -16 4+ 0,5
Outros a4 3,2 4 3,2 4+ 2,2
Espirito Santo
Total X -19 4 1,9 Ak -1,4
Familias i 3,9 i 3,9 1 2,0
Informag&o e comunicagéo 3 24 4 24 43 -3,8
Profissionais, administrativos e complementares 4 -14,3 4 -14,3 4 -12,1
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio |4+ 2,4 i 2.4 1 3,7
Outros 4 -89 4 -89 1 -6,3

Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos - PMS/IBGE

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
* Base: igual periodo do ano anterior

** Base: igual periodo anterior

Na analise da variacdo acumulada em quatro trimestres, o volume de servicos no estado do Espirito Santo,
atingiu -1,4% no primeiro trimestre de 2019. Este volume de servicos ao nivel estadual apresentou uma queda
em relacdo aos trimestres anteriores que variaram entre -1,2% (2017/IV) e -0,4% (2018/Ill) (Grafico 11). O
segmento de Servicos Profissionais, administrativos e complementares, segue sendo o grande responsavel
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para o resultado negativo do volume de servicos na variacdo acumulada em quatro trimestres, com uma queda
de -12,1%, seguido de Outros servicos (-6,3%) (Tabela 6).

Ao nivel de pais, o volume de servicos no acumulado em quatro trimestres obteve resultado positivo, de +0,6%,
sendo este seu melhor desempenho desde o 22 trimestre de 2015 (Grafico 11), observando-se aumento em
todos os segmentos, a excecdo dos Servicos Profissionais, administrativos e complementares, que retraiu
-1,4% (Tabela 6).

Grafico 11 - Volume de servicos
Brasil e Espirito Santo — variacdes (%) acumuladas em quatro trimestres
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Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos - PMS/IBGE
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN

A receita nominal de servigos no Espirito Santo, no primeiro trimestre de 2019, registrou aumento (+3,5%) no
confronto com igual periodo do ano anterior (-0,1%), com a contribuicdo dos segmentos de Servigcos
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correios (+11,5%) e os Servigos prestados as familias (+7,0%).
Os demais segmentos sofreram quedas, sendo estes os de Servicos profissionais, administrativos e
complementares (-11,4%), os Outros servicos (-5,6%), e os Servicos de informagdo e comunicagdo (-1,9%)
(Tabela 7).

O resultado para o pais, na relacdo interanual, mostra-se igualmente positivo, de +4,3%, relativamente ao
periodo anterior (+1,1%), apresentando aumento em todos os segmentos, especialmente os Servicos
prestados as familias (+7,2%) e Outros servicos (+7,0%) e, em menor medida nos segmentos de Servicos de
Transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio (+4,3%), de Servicos de informagdo e comunicagdo
(+3,5%) e os Servicos Profissionais, administrativos e complementares (+3,4%). (Tabela 7).
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Tabela 7 - Receita nominal de servicos
Brasil e Espirito Santo — Variacdes trimestrais (%) — 2019:1

Variaveis Interanual * Acumulado (Acumulado em 4

no ano* trimestres **
Brasil
Total 4 4,3 4 43 4 3,5
Familias G 7.2 4 7.2 4 4,0
Informacé&o e comunicagio 4 3,5 i 3,5 i 1,3
Profissionais, administrativos e complementares 4 3,4 i 34 4 2,2
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e corrg4y 4,3 i 4,3 1 5,7
Outros aia 7,0 4 7,0 4 5,8
Espirito Santo
Total 4 3,5 &+ 35 4 2,8
Familias #+ 70 #+ 70 1 4,4
Informagdo e comunicagio 4 -1,9 4 19 L -3,5
Profissionais, administrativos e complementares O -11,4 4 -11,4 £k 9,1
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e corrg{i 11,5 4 115 i 10,3
Outros 56 4 56 I -2,8

Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos - PMS/IBGE

Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN
* Base: igual periodo do ano anterior

** Base: igual periodo anterior

Na variagdo acumulada em quatro trimestres, a receita nominal de servicos no estado cresceu +2,8%,
representando o melhor desempenho desde o 12 trimestre de 2018, que foi de +3,7%. O bom desempenho
da receita nominal de servigos do Espirito Santo, nesta base de comparacdo, se fez representar pelos Servigos
de Transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio (+10,3%) e pelos Servicos prestados as familias
(+4,4%). Os demais segmentos apresentaram reducdo, notadamente o segmento de Servicos Profissionais,
administrativos e complementares (-9,1%).

No Brasil 0o aumento da receita nominal de servicos, no acumulado em quatro trimestres, foi de +3,5%, tendo
a contribuicdo de todos os segmentos, especialmente de Outros servicos (+5,8%), dos Servicos Transportes,
servigos auxiliares aos transportes e correios (+5,7%) e dos Servicos Prestados as familias (+4,0%). Tal resultado
mostra seu melhor desempenho desde o 29 trimestre de 2015 (+3,5%) (Grafico 12).

Panorama Econémico do Espirito Santo
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Grafico 12 - Receita nominal de servigcos
Brasil e Espirito Santo — variacdes (%) acumuladas em quatro trimestres
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Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
* Base: igual periodo do ano anterior

** Base: igual periodo anterior
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O comércio exterior capixaba® sofreu retracdo de -15,35% no primeiro trimestre de 2019, comparado ao
trimestre imediatamente anterior. Essa reducdo deveu-se a queda de -27,83% nas exportagdes, que passaram
de USS 2,7 bilhdes para USS 1,9 bilh&es, na mesma base de comparacdo. As importacdes, por outro lado,
cresceram +10,70% nesse periodo, contrabalangando a redugdo na corrente de comércio (Grafico 13 e Tabela
8).

Comparado ao mesmo periodo do ano passado, o comércio exterior capixaba apresentou crescimento de
+10,56%. Foram as importacdes que puxaram esse aumento, com uma variacdo de +20,57%, enquanto as
exportacdes cresceram em magnitude menor: +4,21% (Gréafico 13 e Tabela 8).

O resultado acumulado em quatro trimestres também foi de crescimento para o comércio exterior capixaba:
+11,99%. Nesse caso, as exportacdes cresceram (+12,29%) acima da variacdo das importacdes (+11,48%)
(Tabela 8).

Grafico 13 - Exportagdes, Importagdes, Saldo Comercial e Corrente de Comércio do Espirito Santo -
US$ bilhdes
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

O comércio exterior do pais, amargou perda de -12,86% no primeiro trimestre de 2019 frente ao periodo
imediatamente anterior. No caso do pais, a retracdo se deu devido tanto as exportacdes (-16,30%) quanto as
importacdes (-8,17%) (Tabela 8).

5 Para detalhes mais sobre o comércio exterior, no quarto trimestre, ver Boletim da Balanca Comercial do Espirito Santo.
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Na comparacdo com o mesmo trimestre de 2018, ao contrario do resultado do Espirito Santo que apresentou
crescimento, o resultado do pais foi uma queda de -2,58%, puxado pela retracdo das exportacdes (-4,05%) e
também impactado pela variagdo das importacdes (-0,67%) (Tabela 8).

Ja no resultado acumulado em quatro trimestre, o comércio exterior brasileiro ainda registrou uma variacdo
positiva (+10,43%), influenciado pelos bons nimeros de 2018 (Tabela 8).

Tabela 8 - Exportacoes, Importacoes e Corrente de Comércio - Brasil e Espirito Santo
Variacbes % - | Trimestre de 2019

Variacdo %
Localidade e indicador Contra o trimestre Acumulada em 4
I Interanual* Acumulada no ano * trimestres **

Brasil

Exportacio 4 -16,30 4 405 4 -4,05 1 7,08
Importacdo 4 817 4 067 4 -0,67 {4 1516
Corrente de comércio 4 12,86 4 258 & -2,58 i+ 1043
Espirito Santo

Exportacio 4 2783 4+ a2 14 421 i+ 12,29
Importacdo 4 10,70 4 2057 4 20,57 {4 11,48
Corrente de comércio 4+ 15,35 4 1056 4 10,56 {4 11,99

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacgdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.
* Base: igual periodo do ano anterior

** Base: igual periodo anterior

Os Estados Unidos permaneceram na lideranca dos destinos das vendas externas capixabas, no primeiro
trimestre de 2019, mas essa participacdo, que era de 27,6% no trimestre anterior®, caiu para 24,0%. A China
caiu da segunda posicdo, no trimestre anterior (7,1%) para a terceira colocacdo, com 5,5% de participacdo no
valor total exportado pelo estado no primeiro trimestre de 2019. A segunda posicdo foi assumida pela india,
com um total de 12,4% do valor.

Quanto as origens das compras externas capixabas no primeiro trimestre de 2019, a China manteve o primeiro
lugar, porém perdeu participacdo, passando de 25,0% no quarto trimestre de 2018 para 22,3% no periodo. Os
Estados Unidos também mantiveram a colocagdo, com crescimento de participacdo, que passou de 12,1%
para 17,5%. A Austrélia também permaneceu na mesma posi¢do, com aumento de participacdo, passando de
8,2% para 9,3% (Grafico 14).

5 Os valores de participagéo do trimestre anterior ndo constam nos gréficos do texto atual, mas podem ser conferidos em: Panorama
Econdmico do Espirito Santo - 4° Trimestre de 2018, disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/artigos/5286-panorama-economico-do-
espirito-santo-4-trimestre-de-2018
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Grafico 14 - Destinos das exportacoes e origens das Importacoes
Participacdo % — | Trimestre de 2019
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.

Elaboragdo: Coordenacio de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.

Rochas ornamentais trabalhadas (27,46%), produtos semimanufaturados de ligas de aco (16,44%), minérios
de ferro (15,50%) e celulose (14,04%) foram os principais produtos vendidos aos Estados Unidos no primeiro
trimestre de 2019. Para a India 98,76% do valor total foram em Oleos brutos de petrdleo. Esse também foi o
principal item exportado para a China (61,12%), seguido de minérios de ferro (15,80%), rochas em blocos ou
placas (9,48%) e celulose (7,48%).

Os principais produtos comprados com origem na China, no primeiro trimestre de 2019, foram mdquinas e
equipamentos de comunica¢io (28,34%), veiculos, partes e acessorios (9,44%), filamentos sintéticos ou
artificiais (9,44%) e mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos e partes (8,40%). Os destaques nas
importacGes originadas dos Estados Unidos foram: combustiveis, dleos minerais e matérias betuminosas
(41,38%), aeronaves e aparelhos espaciais (29,23%), pldsticos e suas obras (9,89%) e mdquinas e
equipamentos de comunicacéo (4,98%). O principal grupo de produtos originarios da Australia continuaram
sendo combustiveis, dleos minerais e matérias betuminosas que respondeu por 99,84% do valor total no
primeiro trimestre de 2019 (Grafico 15).
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Grafico 15 - Principais produtos exportados aos principais destinos e importados das principais
origens - | Trimestre de 2019
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.
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Inflacao

A pesquisa de Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), mostra que apds registrarem resultados idénticos no quarto trimestre de 2018, a inflagdo
do primeiro trimestre de 2019 na Regido Metropolitana da Grande Vitdéria (RMGV) ficou abaixo da média do
pals, sendo a primeira vez que a variacdo dos precos na RMGV aumentou num ritmo menor que o do Brasil
nos ultimos quatro trimestres (Grafico 16).

As taxas de inflacdo de +1,3% e +1,5% acumulada entre janeiro e marco de 2019, na RMGV e no Brasil,
respectivamente, apresentaram aceleracdo quando comparada aos dois trimestres imediatamente anteriores
(Gréfico 16).

Grafico 16 - Variacao (%) trimestral do IPCA - Brasil e Grande Vitoria-ES
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor - SNIPC / IBGE.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN.

A principal contribuicdo para a aceleracdo de precos na RMGV veio do grupo Alimentacdo e bebidas (+3,7%),
em razdo de deter o maior peso na composicdo do indice. Os 13 produtos que acumularam os maiores
aumentos nos trés primeiros meses de 2019, pertencem a essa categoria’ Fejjdo-carioca (+95,1%), Batata-
inglesa (+81,8%), Manga (+73,2%), Feijdo-preto (+47,5%), Mamdo (+42,8%), Couve-flor (+36,8%), Repolho
(+27,1%), Cenoura (+21,3%), Banana-prata (+19,4%), Peixe-pescada (+17,5%), Cebola (+17,3%), Laranja-pera
(+13,4%) e Ovo de galinha (+11,4%) (Tabela 9).

Além da pressdo exercida por Alimentacdo e bebidas, a taxa do periodo foi influenciada também pelos
aumentos em produtos e servigos do grupo Educacdo (+2,8%), que costumam ter os reajustes efetuados nos

7 Dados de variagbes ndo apresentados em graficos e tabelas nesse documento podem ser encontrados em:

ftp://ftp.ibge.gov.br/Precos_Indices de Precos ao Consumidor/IPCA/Resultados por_Subitem/

Panorama Econémico do Espirito Santo
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primeiros meses do ano; e em Habitagdo, devido aos acréscimos das tarifas de energia elétrica residencial
(+4,7%). No pais os destaques foram as variacdes em Alimentacdo e bebidas (+3,1%) e Educacdo (+4,0%)
(Tabela 9).

Tabela 9 - Variacao (%) trimestral do IPCA
indice geral e grupo — Marco de 2019

Grande Vitdria - ES

indice geral e grupos Acumulado FEIRESES Acumulado SRS
em4 em 4

SR trimestres ER trimestres
indice geral 1,5 1,5 4,6 1,3 13 4.9
Alimentacgdo e bebidas 31 3,1 6,7 3,7 3,7 7.8
Habitagdo 09 0,9 6,1 1,9 19 7.9
Artigos de residéncia 0.8 0,8 43 0,4 04 4.1
Vestuario -1,0 -1,0 0,6 -2,7 -2,7 0,1
Transportes 1,1 1,1 3,7 -0,2 -0,2 4.4
Salde e cuidados pessoais 1,2 1,2 3,8 1,1 11 1,8
Despesas pessoais 1,0 1,0 3,5 0,7 0,7 3,7
Educagdo 1,0 4,0 49 2,8 2,8 4,8
Comunicagao -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 0,0

Fonte: Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor - SNIPC / IBGE
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN

Embora a inflagdo tenha acelerado no primeiro trimestre de 2019, o indice de difusdo do IPCA, que afere a
proporc¢do de itens com variacdo positiva, foi de 51,0%, inferior ao observado no trimestre imediatamente
anterior (Grafico 17).

Grafico 17 - indice de difusao trimestral do IPCA na Grande Vitéria
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor - SNIPC / IBGE
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN
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No acumulado de quatro trimestres a inflacdo da RMGV (+4,9%) ainda esta acima da média brasileira (+4,6%).
Nessa base de comparacdo, nota-se que tem ocorrido um processo de aceleracdo na variacdo dos precos tanto

no Brasil como na RMGV, o que levou o nivel da taxa para um patamar acima do centro da (+4,25%)%,em ambas
as areas (Grafico 18).

Grafico 18 - Variacao (%) do IPCA acumulada em 4 trimestres
Brasil e Grande Vitoria-ES
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Fonte: Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor - SNIPC / IBGE
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN

Tanto no Brasil como na RMGV as taxas de inflagdo acumulada quatro trimestres tém sofrido forte influéncia
dos produtos e servicos agrupados em Alimentacdo e bebidas e HabitacGo. No primeiro grupo, a variagao na

RMGV foi de +7,8% contra +6,7% do pais. No segundo, a taxa capixaba avancou +7,9% contra +6,1% da média
nacional (Tabela 9).

8 O regime de metas de inflagdo estabelecido no Brasil determinou como alvo para a variagdo dos pregos, para os anos de 2019 e 2020,

a taxa de 4,25% ao ano, podendo oscilar 1,5 pontos percentuais (p.p.) para baixo (2,75%) ou 1,5 p.p. para cima (5,75%). Para mais
detalhes, ver Resolug&o 4.582, de 29 de junho de 2017, do Banco Central do Brasil.
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Mercado de Trabalho

De acordo com dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNADC)® elaborada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), no 1° trimestre de 2019 a taxa de desocupacdo no Espirito
Santo foi estimada em 12,1%, mantendo-se estavel estatisticamente em relacdo ao 12 trimestre de 2018. Apds
as quedas consecutivas desde o fim de 2017 na base de comparacdo interanual, a estabilidade na taxa de
desocupacdo capixaba corrobora a tendéncia de desaceleracdo da queda da desocupacgdo, compativel com a
trajetéria modesta da recuperacdo da atividade econémica no estado. Na média nacional, a taxa de
desocupacdo registrou uma leve reducdo na comparacdo interanual, passando de 13,1% no 19 trimestre de
2018 para 12,7% no 12 trimestre de 2019 (Grafico 19).

Grafico 19: Taxa de desocupacao (%)
Brasil e Espirito Santo
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Fonte: PNAD Continua - IBGE.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

Embora o nimero de pessoas ocupadas no 12 trimestre de 2019 no estado, estimado em 1,8 milhdo de
pessoas, tenha crescido +4,1% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, os efeitos do aumento da
ocupacao sobre a taxa de desocupacdo foram atenuados pela expansdo da forga de trabalho (+3,7%), com a
entrada de +76 mil pessoas no mercado de trabalho. Com o crescimento da forga de trabalho, a taxa de
participacdo na forca de trabalho no Espirito Santo atingiu 66,1%, o maior valor desde o inicio da série em
2012. Tais resultados indicam que a geracdo de vagas de trabalho, apesar de em crescimento, ndo esta sendo

% Para mais detalhes dos resultados da PNADC ver Boletim mercado de trabalho disponibilizado em:
http://www.ijsn.es.gov.br/publicacoes/boletins

Panorama Econémico do Espirito Santo
I Trimestre de 2019

31



‘v."l
Al

suficiente para abarcar a maior entrada de pessoas no mercado de trabalho e ainda sim retirar pessoas da
condicdo de desocupacao (Tabela 10).

Ademais, ainda que os dados indiqguem a expansdo do numero de ocupados no Espirito Santo, deve-se
destacar que esse estd atrelado ao aumento de subocupados por insuficiéncia de horas trabalhadas (+29,5%)
e foi impulsionado principalmente pelo crescimento dos ocupados como conta-propria (+8,8%) e dos
empregados no setor privado sem carteira (+12,7%), que tiveram um acréscimo total de, respectivamente,
+40 mil e +27 mil pessoas nessas posicdes. (Tabela 10)

O rendimento habitual médio de todos os trabalhos no 1° trimestre de 2019 foi estimado em RS 2.174,72,
para o Espirito Santo, valor esse inferior a estimativa do Brasil de RS 2.290,66. No Espirito Santo, da mesma
forma que o Brasil, o rendimento médio real ndo apresentou variacdo estatisticamente significativa na
comparagdo com o 1° trimestre de 2018 mantendo-se estavel.

Tabela 10: Numero de pessoas (milhares) e Variacao dos indicadores
Brasil e Espirito Santo

Espirito Santo Brasil
Indicadores 2019:1/2018:1 2019:1/2018:1
Var. Var. Situacao Var. Var. Situacao
Absoluta| % Absoluta %

Pessoas em idade de trabalhar 3.234 27,0 0,8 -1 170.500 1.992 1,2 1
1.1. Na forca de trabalho 2.137 76,0 3,7 T 105.250 1.343 1,3 0
1.1.1. Ocupadas 1.878 750 4,1 T 91.863 1591 1,8 T
1.1.1.1.Subocupadas 104 24,0 29,5 T 6.768 624 10,2 0
1.1.2.Desocupadas 260 1,0 0,5 -1 13.387 - 248 -1,8 -1
1.2. Fora da Forga de trabalho 1.096 - 490 -4,3 1 65.250 649 1,0 0
1.2.1. Forga de trabalho potencial 93 - 1,0 -0,6 -1 8.169 443 5,7 T
1.2.1.1.Desalentadas 44 4,0 10,0 -1 4.843 256 5,6 T

Fonte: PNAD Continua - IBGE
Nota: +-estabilidade, T- crescimento e 1-declinio com significancia estatistica considerando 95% de confianga.
Elaboragdo: Coordenagéo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN.

De acordo com os dados divulgados pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (Ministério da
Economia), por meio do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), os empregos formais
referentes ao primeiro trimestre de 2019, apresentaram saldo®® positivo de +5.306 postos de trabalho no
Espirito Santo e de +164.256 vinculos no Brasil. Neste trimestre, o estoque de empregos no Estado alcancou
o patamar de 722.473 vinculos de emprego, valor +0,74% maior em comparac¢do ao registrado no trimestre
anterior (717.167). O estoque do Brasil, no trimestre, foi de 38.453.665 postos de trabalho formal, registrando
variacdo de +0,43% em relacdo ao trimestre anterior (38.289.409). No acumulado em quatro trimestres,
ambas variagdes também foram positivas, sendo que o Estado variou em +1,97% e o Pais em +1,03% (Tabela
11).

10 0 saldo equivale a diferenga entre os vinculos dos Admitidos e os Desligados no periodo avaliado.
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Tabela 11 - Saldos, Estoques e Variagcoes de Empregos Formais

Brasil e Espirito Santo
Dentro do Prazo Espirito Santo Brasil

Estoque Trimestre

20191 722473 38.453.665
SALDO

20191 5.306 164.256
Acumulado no ano 2019 5.306 164.256
Acumulado em quatro trimestres 13.947 390.173
ESTOQUE

2019-1/2018-1V 1 0,74 i 0,43
Acumulado no ano (2019-1/2018-1V) 14 0,74 1 0,43
Acumulado em quatro trimestres (2019-1/2018-1) 14 1,97 1 1,03

Fonte: CAGED/MT.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos - CEE/IJSN

Grafico 20 - indice do Estoque de Emprego Formal
Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CAGED/MT.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
Trimestre base: 2015 -1 =100

O Gréfico 20 demonstra a evolucdo do indice do estoque de empregos formais para o Brasil e para o Espirito
Santo, adotando como base (= 100) os estoques observados no primeiro trimestre de 2016. Desde o inicio da
série, inicia-se uma tendéncia de queda do indice de estoque de emprego, tanto no Pais quanto no Estado,
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com este Ultimo apresentando perdas mais expressivas que aquelas do primeiro. No trimestre 2017: Il, ambos
apresentam um ligeiro aumento em relacdo ao trimestre anterior, e a partir do ultimo trimestre de 2017,
guando ambos apresentam uma queda em relacdo ao trimestre anterior, os numeros voltaram a crescer,
chegando ao quarto trimestre de 2018 com o indice do estado apresentando 97,56% e o Brasil com 98,08%.
No primeiro trimestre de 2019, ambos continuam a trajetéria de crescimento, ainda sem alcancarem os

patamares do inicio da série, com o Espirito Santo crescendo proporcionalmente mais que o Brasil (98,50%) e
se aproximando do seu indice.

Setorialmente, quando se considera as informacdes dadas dentro do prazo*, a comparacdo dos valores dos
saldos de vinculos de empregos do primeiro trimestre do ano anterior (+5.367) com o valor deste primeiro
trimestre de 2019 (+5.306), constata-se uma perda quase inexpressiva de postos de trabalho. No trimestre
atual, dois setores apresentaram queda de vinculos empregaticios, e destes, o setor de Comércio (-2.536) foi
0 que mais perdeu postos de trabalho. Daqueles setores que apresentaram acréscimos dos vinculos de
emprego, o de Servicos (+4.538), destacou-se positivamente (Tabela 12).

Ainda na Tabela 12, quando se analisa a variagdo dos estoques entre 2018-| e 2019-1, os maiores destaques
sdo dos setores de Servicos (+8.624) e de Industria de transformagdo (+935), sendo que no acumulado em
quatro trimestres, os subsetores que mais cresceram em postos de trabalho foram, no primeiro, os de
Comércio e Administragcdo de Imdveis, Valores Imobilidrios, Servicos Técnicos, etc. (+3.284) e de Transporte e
Comunicagdo (+2.142), e no segundo, o subsetor de Industria de Produtos Alimenticios (+844) (Tabela 12).

Tabela 12 - Saldos e Estoques de Empregos Formais, Espirito Santo, | Trimestres de 2019 e 2018

Acumulado no|Acumuladoem 4| Sem Ajuste Sem Ajuste
trimestres* 2018 -1 2019 -1

Extrativa Mineral 10.763 10.686
Ind. Transformacéo 2.635 2.256 2.256 935 114.107 115.042
Serv. Ind. Util. Pub. -119 195 195 451 7.866 8.317
Construcéo Civil 1.623 844 844 2.018 41.186 43.204
Comércio -2.711 -2536 -2.536 3.501 178.966 182.467
Servicos 3.552 4538 4,538 8.624 316.345 324.969
Administragéo Publica 101 250 250 252 6.745 6.997
Agropecuaria 295 -407 -407 -1.757 32.548 30.791
Total 5.367 5306 5306 13.947 708.526 722473

Fonte: CAGED/MT.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
* Resultados sem os ajustes das declaragdes fora do prazo

11 O Ministério do trabalho divulga os dados de mercado de trabalho com e sem ajuste das declaracées fornecidas pelos empregadores.
“Sem ajuste” corresponde as declaracdes recebidas dentro do prazo do més corrente e “Com ajuste” incorporando as declaragdes
recebidas fora do prazo.
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A Tabela 13, mostra os saldos e estoques dos vinculos de emprego do primeiro trimestre de 2019, acrescidos
dos valores informados fora do prazo aos resultados apresentados dentro do prazo mostrados na Tabela 12.
A diferencga entre os primeiros trimestres de 2018 (+6.705) e 2019 (+6.185) apresenta também uma pequena
gueda de postos de trabalho. Repetindo o padrdo da Tabela 12, dos dois Unicos setores que apresentaram
numeros negativos, o setor de Comércio (-2.582) foi destaque, enquanto o setor de Servicos (+4.958) foi o
destaque dentre aqueles que obtiveram resultados positivos.

Tabela 13 - Saldos e Estoques de Empregos Formais, Espirito Santo, | Trimestres de 2019 e 2018

I
Acumuladono Acumuladoem 4| Com Ajuste | Com Ajuste
tnmestres 2018 -1 2019 -1

Extrativa Mineral 10.741 10.648
Ind. Transformacéo 2.755 2467 2.467 1.382 114.227 115.609
Serv. Ind. Util. Pub. -118 250 250 592 7.867 8.459
Construcéo Civil 1.785 1.039 1.039 2.281 41.348 43.629
Comeércio -2.540 -2.582 -2.582 3.729 179.137 182.866
Servicos 4329 4958 4.958 9.882 317122 327.004
Administracédo Publica 153 258 258 75 6.797 6.872
Agropecuaria 372 -372 -372 -804 32.625 32.021
Total 6.705 6.185 6.185 17.244 709.864 727.108

Fonte: CAGED/MT.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE/IJSN
* Resultados com os ajustes das declaragdes fora do prazo
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