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COMERCIO EXTERIOR - 1° Semestre 2010

1. Sumario Executivo

O presente trabalho pretende analisar o desempenho do setor externo da economia do estado do Espirito

Santo aolongo do primeiro semestre de 2010.
Os principais resultados obtidos foram os seguintes:

® Apesar do padrdao de arrefecimento das taxas de crescimento dos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento, ocorreram bons resultados em termos de comércio exterior para o Espirito

Santo no primeiro semestre de 2010;

® Ao longo do periodo em andlise, houve tanto um aumento das exportagoes estaduais (+59,8%)
quanto das importacoes (+18,4%) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, com consequen-

te aumento da corrente de comércio (+41,4%);

e Em relacdo as exportacoes estaduais, verificou-se significativo aumento das exportacoes de
petrdleo e derivados, atingindo-se a cifra de US$ 450 milhoes ao longo do primeiro semestre de

2010;

e Em termos de parceiros comerciais do Estado, os Estados Unidos voltam a assumir o primeiro

lugar no ranking (participacdao de 17%), com a China vindo em seguida (participacdo de 12%);

e Resultados referentes a indicadores de competitividade demonstram uma melhora do desempe-

nho exportador estadual, principalmente em termos de quantidades;
e Uma andlise da pauta de exportacoes do Estado demonstra que esta pode ser caracterizada como

extremamente concentrada, ocorrendo a predomindncia de um ntumero relativamente reduzido

debens que responde pela ampla maioria das exportacoes estaduais.
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2. Conjuntura Internacional

Ao longo do primeiro semestre de 2010, ocorreram bons resultados em termos de comércio exterior, tanto
em nivel nacional quanto estadual. Durante esse periodo, foi registrado o maior valor histérico para a
corrente de comércio (exportagcoes mais importagoes) brasileira, equivalente a US$ 170,4 bilhoes. Pelo lado
das exportacdes nacionais, ocorreu um aumento de +26% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior,
alcancando-se um valor total de US$ 89,1 bilhoes. Pelo lado das importacoes, os valores transacionados
alcancaram a quantia de US$ 81,3 bilhdes, resultado também equivalente a um recorde historico, decorren-

te de um aumento da renda interna no periodo recente.

Em relacado aos destinos das exportacoes brasileiras, dados referentes ao més de junho de 2010 (Gltimo més
disponivel) apontam para China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Alemanha, nessa ordem,
como os principais parceiros comerciais do Pais no periodo. A China, em particular, continua mantendo a
primeira colocacgédo no ranking de parceiros do Brasil, recebendo US$ 2,8 bilhdes em valores exportados no
periodo. Vale notar que, apesar da boa colocacao desse pais, as exportacoes destinadas ao mercado chinés
sofreram uma reducéao de -2,9% em relacao ao més de julho de 2009. Apesar dessa queda, aumentaram as
exportagoes para o continente asiatico como um todo, que registrou um aumento de +12,8%, com destaque

para as exportacdes de minério de ferro, petréleo e celulose’.

As exportacoes estaduais, assim como as exportacoes nacionais, vem apresentando um desempenho sem
precedentes, alcancando niveis superiores ao ano de 2008, tido como um periodo acima da média em
termos de comércio exterior no Estado e no Brasil. Durante os seis primeiros meses do ano, os valores
exportados estiveram acima dos valores de todos os anos anteriores, com a excec¢ao ficando apenas para o
més de maio de 2010, que ficou abaixo do mesmo més no ano de 2008. Na comparacdo com o segundo
semestre de 2009, as exportacoes estaduais registraram um aumento de +33% no primeiro semestre do ano.
Esse desempenho favoravel das exportacoes provavelmente estd relacionado aos aumentos dos precgos de

commodities, ocorridos desde o inicio do ano.

Um resultado interessante, relacionado as exportacoes do Estado, equivale ao significativo aumento das
exportagoes de petréleo e derivados, que vem ocorrendo desde o més de janeiro. Ao longo do primeiro
semestre, foram registrados valores exportados por esse setor em torno de US$ 450 milhdes, com o principal
destino desses produtos sendo os Estados Unidos.

! Primeiro semestre de 2010 teve maior corrente de comércio da histdria. Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior

(MDIC), 01/07/2010 (Disponivel em: http://www.desenvolvimento.gov.br/sitio/interna/noticia.php?area=5&noticia=9936) (Acesso em
05/10/2010).
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Em termos das relagdes econémicas entre o estado do Espirito Santo e alguns de seus principais parceiros
comerciais, resultados relacionados a indicadores de competitividade demonstram a ocorréncia de uma
melhora nos indices de termos de troca baseados em quantidades no periodo recente. Ou seja, com base
nesse indicador, o Estado vem apresentando resultados cada vez melhores em relacdo as quantidades que
exporta para o exterior. Exceto pelo caso dos Estados Unidos, onde ocorreu uma melhora baseada principal-
mente na evolucao dos precos dos bens exportados, os resultados obtidos apontam para melhoras em

termos de quantidades exportadas para a China, Unido Européia e o resto do mundo.

Importante salientar que a crise ocorrida inicialmente na Grécia contribuiu para o aumento da incerteza
macroecondmica no primeiro semestre de 2010. No entanto, nesse periodo, o Comércio Exterior estadual
parece nao ter sido afetado de forma mais contundente. As exportacoes para a Unido Européia apresenta-
ram variacdo positiva (+41,9%) em relacdo ao segundo semestre de 2009. Isso evidéncia dois pontos
importantes: o primeiro diz respeito a pequena participacdo da Grécia nos destinos das exportacoes
estaduais (0,13% no primeiro semestre do ano); e segundo, o indicio de que ndo houve mudancas significa-

tivas nos fluxos comerciais entre os outros paises da Europa.

Emrelacao aos principais destinos das exportacoes estaduais, os resultados referentes ao primeiro semestre
de 2010 demonstram uma predomindncia de paises asiaticos (exceto China) e europeus, onde cada grupo
aparece com participacoes em torno de 20% da pauta total de exportacoes. Em termos de paises individuais,
os Estados Unidos voltam a assumir a primeira posicao no ranking de parceiros do Espirito Santo, com uma
participagdo de 17%, com a China vindo em segundo lugar, com uma participacdo de 12%. Esses resultados
demonstram uma reversao de posicoes relativas ocorridas ao longo do primeiro semestre de 2010, quando

da comparacdo com o segundo semestre de 2009 (ver ultimo nimero deste Boletim).

Um resultado digno de nota equivale a concentracao da pauta de exportacoes do Estado. Historicamente,
tem ocorrido a predominancia de um numero relativamente reduzido de bens que responde pela ampla
maioria das exportacoes estaduais. No periodo de 1996 a 2009, as exportacoes de apenas seis produtos
correspondem a 84,0% de tudo que foi exportado durante esses anos. Em particular, o minério de ferro
aparece como o bem com maior participagao na pauta de exportacoes, respondendo, em média, por cerca de

36% do total exportado nesse periodo.

Uma importante decorréncia desse resultado equivale ao fato de que, se por um lado, uma pauta de exporta-
¢coes concentrada em poucos produtos constitui um ponto de fragilidade para o Estado no setor externo, por
outro, pode vir a facilitar a formulacado e implantacao de politicas voltadas para esse setor. Por exemplo,

politicas locais podem ser focadas nos principais produtos (big hits) da pauta de exportagdes local, buscan-
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do-se uma trajetéria de desenvolvimento regional baseada nesses produtos®. Apesar dos bons resultados
relacionados ao comércio exterior estadual ao longo do primeiro semestre de 2010, ainda fica a necessidade
de se pensar em maneiras de aumentar o grau de diversificacdo da economia local, até mesmo para protegé-

la dos efeitos adversos de choques externos.

3. Analise Descritiva

Conforme descrito no ultimo nimero deste Boletim, o ano de 2008 foi um periodo atipico para o comércio
internacional. A confluéncia de diversos fatores, como o crescimento da demanda por commodities e,
consequentemente, o aumento dos precos desses produtos, favoreceram muitos paises em desenvolvimen-
to, cuja estrutura produtiva encontra-se assentada na producao desses bens. Em meio a esse contexto, o
estado do Espirito Santo acabou beneficiado, apresentando resultados muito favoraveis. Por exemplo, até
meados do ano de 2008, jd haviam sido exportados e importados montantes recordes pelo Estado, a saber o
montante exportado de US$ 5,9 bilhoes e US$ 4,7 bilhdes importados. Assim, quando de comparacdes entre
os anos de 2009 e 2008, notava-se um grande hiato entre os valores (resultados do produto entre precos e
quantidades) negociados durante esses periodos. No entanto, até o final do primeiro semestre de 2010, o
comércio exterior no Espirito Santo vem apresentando resultados bastante positivos, iguais e, as vezes, até

mesmo melhores do que aqueles alcancados durante o ano de 2008.

Os valores exportados pelo Estado, por exemplo, alcancaram o patamar de US$ 5,1 bilh6es no primeiro
semestre de 2010, equivalente a uma média didria de negociacdo de US$ 41,7 milhées, ultrapassando
resultados obtidos em periodos anteriores ao inicio da crise financeira (US$ 33,8 milhées registrados no
mesmo periodo de 2008). Esse resultado, comparado com o total exportado durante o ano de 2009, demons-
tra que, até a metade do ano de 2010, foram exportadas pelo Espirito Santo valores equivalentes a 78,5% de
todos os produtos exportados no ano de 2009. Em tltima instancia, esse resultado reforca o movimento de

expansao das exportacoes estaduais no periodo recente.
As importacoes estaduais também apresentaram um padrao robusto de crescimento nesse periodo, embora
ainda abaixo do desempenho das exportagoes. Com isso, as importacoes locais atingiram um volume de

USS$ 3,3 bilhées nesse periodo, o que contribuiu para um saldo da balanga comercial do Estado da ordem de

US$ 1,8 bilhoes (Tabela 1 e Gréafico 1)).

®Veraesse respeito, EASTERLY, W.; RESHELF, A. Big hits in manufacturing exports and development. NYU, manuscrito, Oct. 2009, 49 p.
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Grafico 1
Exportacoes, Importacées e Saldo Comercial — Espirito Santo
Bilhoes de US$ FOB (Dados Semestrais)
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Em termos relativos, as exportacoes cresceram +33,0% em comparacdo ao segundo semestre do ano
anterior, ao passo que as importagdes registraram uma variacao de +20,8%, nessa mesma base de compara-
cdo. Esse resultado impactou positivamente sobre a Corrente de Comércio (exportagoes mais importacoes)

estadual que, em relagdo ao segundo semestre de 2009, cresceu +28,0% (Tabela 1).

Tabela 1
Principais Indicadores de Comércio Exterior — Espirito Santo
Bilhoes de US$ FOB (Dados Semestrais)

Corrente de

Ano/ Semestre Export. (1) Import. (2) Comércio
(1)+(2)

2009 6,5 5,5 12,0

12 Semestre 2,8 2,8 5,6

292 Semestre 3,7 2,7 6,4
2010

12 Semestre 5,1 3,3
Variagoes

12 Sem. 2010/22 Sem. 2009 4+ 33,0 4 20,8 - 4+ 28,0

12 Sem. 2010/12 Sem. 2009 4 59,8 4+ 184 - 4+ 414

Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.
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A andlise das estatisticas descritivas revela uma radiografia detalhada do comércio exterior do Espirito
Santo. A partir do exame da Tabela 2, é possivel notar a ocorréncia de marcantes diferencas no processo de
crescimento das exportacoes e importagoes estaduais em relacdao ao ano de 2008. A primeira delas relacio-
na-se ao valor exportado por més que, durante o ano de 2010, registrou uma média exportada de US$ 855,09
milhoes, valor acima daquele alcangado em 2008 (US$ 841,61 milhdes ao més). No caso das importacoes,
ndo ocorreu um movimento nesses moldes, embora tenham sido registrados resultados bem superiores

aqueles alcancados nos anos de 2007 e 2009.

Tabela 2
Estatisticas Descritivas das Exportagcoes e Importagées — Espirito Santo
Milh6es de US$ FOB (Dados Mensais)

Indicadores
Exportagées
Média 572,66 841,61 542,52 855,09
Desvio Padrao 68,65 257,08 96,23 140,99
Coef. Variagdo 12% 31% 18% 16%
Maximo 724 1.206 682 1.075
Minimo 492 411 389 667
Média 553,27 717,20 456,79 555,63
Desvio Padrdo 99,13 87,42 91,28 77,02
Coef. Variagdo 18% 12% 20% 14%
Maximo 677 847 653 643
Minimo 380 582 340 454
N2 de Meses 12 12 12 6

Fonte: SECEX/MDIC.

Elaboracao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Juntamente com o aumento dos valores transacionados pelo Estado, ocorreu uma significativa reducao da
volatilidade das exportacdes estaduais. O indicador de coeficiente de variacdo’ demonstra uma reducéo de
15 pontos percentuais (p.p.) nos desvios ocorridos nas exportagoes, entre os anos de 2008 a 2010. Isso
significa que os valores exportados ao més durante o ano de 2010 estdo mais préximos da média e mantém
um ritmo mais homogéneo de negociagdes com o exterior. Em termos gerais, a reducdo da volatilidade

também indica uma reducao da incerteza em relacgédo aos fluxos de comércio com exterior (Tabela 2).

Vale mencionar também a ocorréncia de um aumento nos valores minimos registrados em 2010, em compa-
racdo com o ano de 2009. Em 2010, o més que registrou menor valor exportado no ano (janeiro) foi 71,4%

superior ao més com menor valor exportado no ano de 2009. Um padrdo semelhante ocorreu no caso das

3 . . N ~ . ~ g . . .
Esta medida equivale a razao entre o desvio padrao e a média de um conjunto de dados. Mais precisamente, cv = % onde srepresenta o
desvio-padrao e Xrepresenta a média.

|JSN = INSTITUTO JONES DOS SANTOS NEVES
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importacdes, cujo menor valor importado em 2010 superou em 33,7% o menor valor importado em 2009. Em
ultima instancia, esses resultados demonstram uma consolidagao do padrao de recuperacao do comércio

exterior estadual frente aos efeitos da crise financeira.

3.1. Analise das Exportacoes

No caso das exportacdes, o ano de 2010 tem demonstrado ser um ano muito favoravel, comparado ao ano de
2008, periodo recorde para os valores dos produtos exportados pelo Espirito Santo (ver tltimo ntimero deste
Boletim). O Gréafico 2 mostra a evolucdo mensal das exportagoes para os anos de 2005 a 2010. Como é
possivel notar, todos os meses de 2010, com excecao do més de maio (dados disponiveis até junho), apresen-
taram valores exportados superiores aqueles registrados no ano de 2008. Por exemplo, o montante exporta-
do em junho de 2010 (US$ 1.075 milhoes) foi 22,4% superior em relacdo ao mesmo més do ano de 2008 e

mais do que o dobro do valor exportado no mesmo més de 2009.

Grafico 2
Exportacoes do Espirito Santo
Milh6es de US$ FOB (Dados Mensais)
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.
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No entanto, a evolucao das exportagoes no ano de 2010 apresentou caracteristicas nitidamente distintas em

relagdo aoano de 2008.

Se, por um lado, em 2008 o aumento dos valores exportados foi impulsionado por um aumento de pregos
cotados internacionalmente, por outro, em 2010, ha uma maior contribuicao relativa das quantidades
exportadas, que variaram cerca de 20% em relacdo ao semestre anterior. Essa diferenca pode significar
tanto a continuidade do processo de recuperacao dos efeitos da crise de 2007-2008, quanto um aumento de
capacidade de producao da economia do Espirito Santo, o que pode ser atribuido, em parte, ao inicio das

exportacdes de 6leo de petréleo bruto extraidos em limites estaduais®.

Grafico 3
Contribuicao de precos e quantidades nas exportacoes estaduais
Variacao percentual em relacédo ao periodo imediatamente anterior (Dados Semestrais)
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Elaboracao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN, com base nos dados da SECEX/MDIC.

¢ TOSCANO, V.N.; MAGALHAES, M.A. Comércio Exterior — Janeiro/10. Resenha de Conjuntura n.33, IJSN, abr.2010 (Disponivel em:
http://www.ijsn.es.gov.br/attachments/478 2010-33.pdf).
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Vale notar que o movimento de recuperacao dos precos de commodities no inicio de 2010 também foi
preponderante para o aumento das exportacgoes, refletido principalmente no segundo trimestre de 2010,
cujo aumento de precos foi o principal responsavel pelo crescimento dos valores exportados nesse periodo’.
De acordo com o Gréfico 4, é possivel notar um padrdao de defasagem média de um semestre entre as
variacgbes ocorridas nos precos de commodities, calculado pelo Instituto de Economia Aplicada (IPEA), e a
variacao do indice de pregos das exportacoes estaduais, calculado pela Rede de Estudos Macroeconémicos
(MACRO). Em um estudo recente, foi demonstrado que ha um padrdo de precedéncia temporal entre os

precos de commodities e diversas varidveis macroeconémicas do Espirito Santo®.

Grafico 4
indice de preco das exportacées estaduais e indice de preco das commodities
Variacao percentual em relacao ao periodo imediatamente anterior (Dados Semestrais)
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Fonte: Rede MACRO e IPEAdata.
Elaboracao: Rede de Estudos Macroecondémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Esse movimento pode ser explicado pelo aumento das exportagdes de produtos basicos que, em relagdo ao
ultimo semestre de 2009, aumentou sua participagdo de 51% para 65% no total da pauta estadual de expor-
tacoes, o que equivale a um aumento de 14 pontos percentuais. Vale mencionar que, com esse aumento
ocorrido no segmento de produtos bdsicos, as participacoes relativas dos produtos com maior valor agrega-
do na pauta foram reduzidas, passando de 28% para 21%, no caso dos produtos semimanufaturados e de

21% para 14%, no caso de manufaturados (Gréafico 5).

®Ver, aesse respeito, Panorama Econémico Espirito Santo— 1l Trimestre de 2010 (se¢do de Comércio Exterior).

¢ MAGALHAES, M.A. Precos de Commodities e Nivel de Atividade: um estudo econométrico para o Espirito Santo. Texto para Discussdo
n.13,1JSN, mai.2010, 37p. (Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/attachments/542 ijsn td13.pdf).
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Grafico 5
Composicéao das exportacoes estaduais, segundo agregacao de valor das mercadorias
Participacao percentual no periodo (Dados Semestrais)
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Em termos setoriais, boa parte do aumento ocorrido nas exportacdes do semestre pode ser atribuida a
expansdo de +52,0% nas exportagdes do setor de Extracdo de minerais metdlicos e ao inicio das exportagoes
do setor de Extracdo de petrdleo e gas natural. Em particular, esse ultimo setor representa atualmente o
quarto maior setor exportador do Espirito Santo, com um montante exportado de US$ 448 milhoes. Por outro
lado, o setor metaltrgico apresentou um padrao de acomodacéao ao longo do periodo de anélise, com uma
variagao de -0,3% em relagdo ao semestre imediatamente anterior. O setor de agricultura e fruticultura’
apresentou o pior resultado entre os principais setores exportadores do Espirito Santo, com uma queda de

-35,5% em relacao ao semestre anterior e -11,5%, em relagdo ao mesmo semestre do ano de 2009 (Tabela 3).

" Este setor equivale ao setor denominado Agricultura, pecudria e servicos relacionados da CNAE 2.0. A mudancga de nome foi realizada no
sentido de representar melhor os produtos exportados pelo setor no Espirito Santo. O mesmo procedimento foi utilizado para o setor de
Fabricagéo de celulose, papel e produtos de papelreportado na tabela 3.

|JSN = INSTITUTO JONES DOS SANTOS NEVES
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Tabela 3
Principais setores exportadores do Espirito Santo
Milhoes de US$ FOB (Dados Semestrais)

2009 2010 15 2010 15 2010

Setores - CNAE 2.0 n 2 2009/ 1s 2009/
Extr. de minerais metalicos 1.033 1.531 2.575 % 52,0 % 914
Metalurgia 807 938 935 ¥ 03 4+ 1438
Fab. de celulose 374 448 480 4+ 70 4+ 252
Extr. de petrdleo e gas natural - - 448 - -
Fab. produtos de minerais ndo-metalicos 170 262 282 4+ 76 4 50,8
Agricultura e fruticultura 181 231 162 ¥ -355 ¥ -11,5

Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboracao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

3.1.1. Destinos e Produtos

Durante o primeiro semestre de 2010, as exportacoes estaduais foram destinadas principalmente para
paises asidticos, que absorveram 33% das exportacdes locais. Nesse continente, a China representou o
principal destino, recebendo 12% de tudo que foi exportado pelo Estado, principalmente por conta das
exportacoes de minério de ferro aglomerado e nao-aglomerado, celulose e rochas ornamentais, que
equivaleram respectivamente, a 4,7%, 4,1% e 0,6% do total exportado pelo Espirito Santo (Grafico 6 e

Tabela 4).

Depois da Asia, o sequndo maior destino das exportacdes locais foi a Unido Européia, regiao que importou
21% de todos os produtos exportados pelo Espirito Santo no periodo. Dentre esses produtos, destacam-se,

novamente, as exportacoes de minério de ferro (6,5%), tubos de ferro e aco (3,7%) e celulose (1,0%).

Os Estados Unidos aparecem como o terceiro principal destino das exportacoes estaduais, com uma
participagdo de 17% na pauta, representando assim o principal parceiro bilateral de comércio internacional
com o Espirito Santo. Vale notar que atualmente os Estados Unidos correspondem ao primeiro lugar no
ranking de destinos das exportacdes de 6leos brutos de petrdleo, principal produto destinado a esse pais,
com uma participacao de 5,9% do total exportado pelo Espirito Santo. Isto ocorre, uma vez que o 6leo bruto
extraido na costa do Espirito Santo costuma ser enviado inicialmente para refinarias norte-americanas,
retornando ao Brasil posteriormente. Outros produtos de destaque, no caso deste pais, sdo a celulose

(4,2%), produtos de rochas ornamentais (4,7%) e produtos semimanufaturados de ferro e aco (1,1%).
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Grafico 6
Principais destinos das exportacoes do Espirito Santo — 1° semestre de 2010
Participacao percentual — Paises e Grupo de paises
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.
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Tabela 4
Destinos das exportacoes selecionados e principais mercadorias — Espirito Santo
1° semestre de 2010 - Milhoes de US$ FOB

Destino Produtos NCM 8 digitos Valor USS
Minerios de ferro aglomerados e seus concentrados 331,0 6,5%
Outros tubos flexiveis de ferro ou aco 187,8 3,7%
Pasta quim.madeira de n/conif.a soda/sulfato,semi/brang 49,6 1,0%
UE Minerios de ferro nao aglomerados e seus concentrados 47,3 0,9%
Oleos brutos de petroleo 47,3 0,9%
Demais Produtos 402,8 7,9%
Subtotal Unido Européia 1.065,9 20,8%
Oleos brutos de petroleo 301,7 5,9%
Pasta quim.madeira de n/conif.a soda/sulfato,semi/branqg 240,8 4,7%
Outros granitos trabalhados de outro modo e suas obras 216,9 4,2%
EUA QOutros prods.semimanuf.ferro/aco,c<0.25%,sec.transv.ret 57,3 1,1%
Cafe nao torrado,nao descafeinado,em grao 17,6 0,3%
Demais Produtos 25,8 0,5%
Subtotal Estados Unidos 860,1 16,8%
Minerios de ferro aglomerados e seus concentrados 242,7 4,7%
Minerios de ferro nao aglomerados e seus concentrados 208,3 4,1%
Pasta quim.madeira de n/conif.a soda/sulfato,semi/branqg 142,5 2,8%
China Granito cortado em blocos ou placas 23,7 0,5%
Granito em bruto ou desbastado 3,9 0,1%
Demais Produtos 1,0 0,0%
Subtotal China 622,1 12,1%
Demais Paises 2.582,4 50,3%
Total das Exportagées 5.130,5 100,0%

Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboracao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

3.2. Analise das Importacoes

As importacdes, no primeiro semestre de 2010, também apresentaram bons resultados, ficando abaixo
apenas do ano de 2008, periodo cujo volume de importacgdo registrou seu recorde, o que evidencia o ritmo
de recuperacao das importacgoes frente a crise financeira de 2007-2008 (Grafico 7). No entanto, comparati-
vamente as exportacoes, as importacoes locais ainda apresentaram um desempenho inferior, crescendo a

um ritmo mais lento do que aquele apresentado pelo segmento exportador.
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Nota-se também que a média mensal importada em 2010 (US$ 555,53 milhoes ao més) supera a maioria dos
anos analisados, ao mesmo tempo em que houve uma reducao na volatilidade da série, cujo coeficiente de

variacdo é 6 p.p. menor do que aquele apresentado em 2009 (ver Tabela 2).

Grafico 7
Importacoes do Espirito Santo
Milhoes de US$ FOB (Dados Mensais)
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

No periodo recente, também nota-se um movimento nitidamente distinto em relacdo aos componentes
(preco e quantidade) das importacdes no Espirito Santo. Enquanto nos anos anteriores o desempenho das
importacoes fora influenciado principalmente por movimentos nos precos dos produtos importados, houve

uma inversao nesse quadro em 2010, com uma maior participacao das quantidades importadas.
Assim, no primeiro semestre do ano, o indice de quantum das importa¢oes apresentou um aumento de

+24,7% em relacao ao seqgundo semestre de 2009, enquanto o indice de precos apresentou uma reducéao de

-5,0%, na mesma base de comparacao (Grafico 8).
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Grafico 8
Contribuicao do preco e da quantidade nas importacées estaduais
Variacao percentual em relacédo ao periodo imediatamente anterior (Dados Semestrais)
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Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN, com base nos dados da SECEX/MDIC.

E possivel levantar duas hip6teses para explicar esse fendmeno. A primeira esta relacionada ao ambiente
econdmico mundial, que ainda mostra sinais de fragilidade, refletindo uma diminuicao da demanda por
produtos importados das economias mais avancadas. Segundo dados do FMI, em 2009 as importacoes
mundiais cairam -10,9% em relacdo ao ano de 2008, movimento ancorado, em grande medida, pelas
economias mais avancadas, que cairam -12,0% na mesma comparacao. Com a diminuicao da demanda
mundial por bens transacionaveis (tradeables), houve um processo de ajuste nos precos desses bens, com os

efeitos defasados desse processo ainda sendo sentidos durante o primeiro semestre de 2010.

A segunda possivel explicacao esta relacionada ao reaquecimento das economias nacional e estadual, o
que alavancou o aumento das quantidades importadas, tanto de produtos intermediarios e matérias primas
quanto de bens de consumo em geral, impulsionados pela expansao da renda interna e pela disponibilida-

de de crédito®.

Um indicio desse ultimo fato pode ser encontrado no Gréafico 9, a partir do qual é possivel notar que, no
primeiro semestre de 2010, a participacao percentual das importacdes de bens de consumo duraveis passou

de 12% no segundo semestre de 2009 para 18% no periodo atual. Importante lembrar que, apesar do grande

Ver a esse respeito Panorama Econbémico Espirito Santo — | Trimestre de 2010 (Disponivel em:
http://www.ijsn.es.gov.br/attachments/559 pe06.pdf).
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volume importado pelo Espirito Santo, o Estado representa uma porta de entrada para produtos importados

e que tais produtos ndo necessariamente permanecem em territério estadual (Grafico 9)°.

Grafico 9
Importagcées mundiais e composicao das importacdes estaduais
de prod. manufaturados, segundo categorias de uso

Variagdo percentual contra o periodo anterior Participagdo percentual no periodo (Dados Semestrais)
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Fonte: FMI — World Economic Outlook — Abril de 2010 e SECEX/MDIC.
Elaboracao: Rede de Estudos Macroecondémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Ao classificar as exportacoes do Espirito Santo de acordo com o categorias de uso dos produtos, nota-se uma
maior participacao de bens com maior valor agregado, sendo que a pauta local de importacoes é, em sua
grande maioria, composta por bens intermedidrios e de capital. Mais especificamente, 84% das importa-
coes realizadas no primeiro semestre de 2010 sdo de produtos manufaturados. Nesse mesmo periodo,
observou-se também reducao nos montantes importados de bens semimanufaturados, com participacao de
apenas 2% na pauta importadora, em grande medida seguindo o mesmo padrao reportado a partir do inicio

de crise financeira mundial (Grafico 10).

° Ver a esse respeito, MAGALHAES, M. A.; TOSCANO, V. N.. Estimativas de grau de abertura para a economia do Espirito Santo. Nota
Técnica n.08, IJSN, dez.2009, 19p. (Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/ databases/docsnt/nt-08.pdf).
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Grafico 10
Composicéao das importacoes estaduais, segundo agregacao de valor das mercadorias
Participacao percentual no periodo (Dados Semestrais)
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Em relacdo a procedéncia dos produtos importados pelo Estado, o continente asiatico foi o que mais se
destacou no primeiro semestre de 2010, vendendo 42% dos produtos contidos na pauta de importacoes
estaduais. Esse resultado também inclui a China, pais que individualmente foi responsavel por 20% do

valor dos produtos importados pelo Espirito Santo (Gréfico 11).

Os Estados Unidos também possuem uma importante participacdo dentre as fontes de importacdo do
Estado, com 19% do total importado sendo de procedéncia norte-americana, seguido pelas importacoes
advindas do Mercosul, cuja participacdo nas importacoes é de 17%. Apesar da Unido Européia figurar como
um dos principais destinos das exportacoes do Espirito Santo, esse bloco econémico néo possui grande
participacao nos montantes importados pelo Estado. Especificamente, no primeiro semestre de 2010, essa
participacéo foi de apenas 5% do total importado, valor consideravelmente inferior a participacdo de 21%

registrada na pauta de exportacao local.
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Grafico 11
Principais origens das importacoées do Espirito Santo — 1° semestre de 2010
Participacao percentual — Paises e Grupo de paises
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

4. Secao Especial

4.1. Indicadores de Competitividade

A presente subsecao do trabalho apresenta resultados relacionados a indicadores de competitividade

referentes ao comércio exterior estadual. No caso, a énfase recai sobre os indices de termos de troca.

O indice de termos de troca é definido pela razdo entre os pregos dos produtos exportados em relacdo aos
precos dos produtos importados. Esse indicador tem o objetivo de avaliar o desempenho das relacoes de
troca entre paises, sendo possivel inferir sobre a competitividade dos produtos exportados localmente

frente a produtos importados. Esse indice é descrito pela formula (1) abaixo:

Indices de preco das exportacoes,
fndices de preco das importacoes,

Termos de Troca (preco), = * 100 (1)
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Aplicando o mesmo raciocinio para o indice de quantum, pode-se avaliar de maneira mais completa as
mudancas dos precos em relacdo as quantidades de produtos vendidos para o exterior. De forma mais

sucinta, a formula (2) descreve essa relacao:

fndices de quantum das exportacoes,

Termos de Troca (quantidade), = * 100 2)

Indices de quantum das importacoes,
Basicamente, este indicador pode ser interpretado da seguinte forma: quando o indice assume valores
acima de 100, significa que os precos dos produtos exportados sao, em meédia, superiores aos pregos dos
produtos importados. Isso indica condicdes mais favoraveis a producao de bens internamente, tendo em
vista melhores condi¢oes de aquisicao de produtos importados que podem ser usados na producao

estadual.

Por outro lado, o indice de termos de troca relacionado a quantidades evidencia o tradeoff entre o aumento
de precos e o volume exportado. Ou seja, se esse indice assumir valores acima de 100 significa que a
quantidades exportadas pelo Estado sdo superiores as quantidades importadas em relacdo a um mesmo

local de destino (no caso das exportacoes) e origem (no caso das importagoes).

A analise, nesse caso, pode ser feita a partir de dois aspectos diferentes. O primeiro diz respeito ao préprio
valor do indice, ou seja, se ele apresenta valores acima ou abaixo de 100, indicando a proporcao do nivel de
precos das exportacoes vis-a-vis as importacoes. O segundo aspecto tange a evolucao desse indice, indican-

do se arelacdo de troca entre as exportacoes e importacoes melhora ou piora ao longo do tempo.

O Gréfico 12 contém resultados relacionados a evolucao dos termos de troca entre o estado do Espirito

Santo e seus parceiros comerciais, tanto em termos de precos quanto quantidades.
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Grafico 12
Termos de Troca - Espirito Santo e Destinos Selecionados
Numero Indice, base 2002 T1 = 100, média mével 4 trimestres
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Elaboracao: Rede de Estudos Macroecondémicos (MACRO)/CEE - IJSN, com base nos dados da SECEX/MDIC.
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O primeiro grafico descreve a evolucao dos termos de troca do Estado com o resto do mundo. Um primeiro
ponto a se observar é que, durante todo o periodo analisado, os indicadores de termos de troca com o resto
do mundo apresentaram valores acima de 100, demonstrando que tanto o nivel de precos quanto os volu-
mes exportados pelo Estado sdo superiores aos mesmos indicadores relacionados as importacoes. No
periodo recente, de acordo com os resultados expostos, € possivel notar que hd uma reversao dos termos de
troca com base nos precos e, simultaneamente, um aumento do indicador relacionado as quantidades. Esse
resultado demonstra que, em comparacao aos volumes importados, a exportacdo tem sustentado um

desempenho nitidamente superior, impulsionados, novamente, pelo aumento dos precos das commodities.

A andlise da evolucao dos termos de troca do Espirito Santo com alguns de seus parceiros comerciais
especificos pode revelar importantes padroes referentes a essas relagdes econdémicas. O grafico relacionado
a China demonstra que o desempenho estadual recente é firmado, principalmente, no aumento das quanti-
dades exportadas, embora pareca estar ocorrendo um padrdo de reversao. Um fato interessante a ser
observado € que, embora a pauta de exportacoes do Estado para a China seja concentrada em produtos com
uma agregacao de valor inferior aos produtos importados deste pais (ver Grafico 13 adiante), a relacdo de
troca favorece a producao local, uma vez que o nivel relativo de precos e quantidades exportadas é superior

aquelerelacionado as importacoes.

Resultado ligeiramente semelhante ocorre para os paises da Unido Européia, embora as magnitudes sejam
superiores nesse caso. Em particular, nota-se a ocorréncia de um declinio dos termos de troca baseados em
precos, associado a uma consideravel elevacdo do indice baseado em quantidades. Vale notar que, ha uma
diferenca crucial entre os resultados apresentados para a Unido Européia e para a China em dois sentidos
distintos: em primeiro lugar, os resultados relacionados aos precos indicam uma desvantagem da economia
local que, em média, apresenta um nivel de precos duas vezes inferior aos precos das importacoes advindas
da Uniao Européia (UE). Em segundo, isso pode explicar o comportamento do indice ligado as quantidades
exportadas que apresentam uma trajetéria crescente, indicando que o indice de quantum das exportagoes

paraa UE é muito superior as importacoes advindas desse bloco econémico.

Em relagdo as negociagoes com os Estados Unidos, nota-se que o indice de termos de troca em relacionado
ao indice de quantum vem apresentando um padrdo descendente ao longo de todo o periodo de anédlise,
resultado que indica um baixo desempenho das quantidades exportadas pelo Estado para esse pais. Por
outro lado, em relacdo ao indice baseado em precos, percebe-se um movimento nitidamente semelhante ao
desempenho dos precos de commodities nos tltimos dois anos: aumento até meados de 2008, com pronun-
ciada queda a partir da eclosao da crise internacional, até atingir um patamar superior aquele vigente no

periodo pré-crise.
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Para auxiliar a compreensao sobre os termos de trocas do Espirito Santo, é importante caracterizar quais
tipos de produtos sdo exportados e importados para cada pais em questdo. O Grafico 13 contém resultados
relacionados a participacdo de bens bdsicos, manufaturados e semimanufaturados nas exportacoes e
importacoes estaduais para trés dos principais parceiros comerciais do Estado: Unido Européia, Estados
Unidos e China.

Grafico 13
Perfil das exportacoes e importacoes destinos e origens selecionadas
Participacdo percentual por fator de agregacao de valor dos produtos

Exportagao Importagao
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Os resultados mostram que, embora as exportagoes para os paises em questao apresentem maior diversida-
de entre as categorias consideradas, o mesmo nao ocorre em termos de importagcoes. Em particular, nota-se
que, no caso da China e da Unido Européia, a maior parcela das exportacoes estaduais equivale a produtos
basicos (entre 50 e 60%), enquanto que ha maior equilibrio entre essas categorias no caso dos Estados
Unidos. Em termos gerais, esses resultados tendem a reforcar resultados previamente reportados para o

Estado, relacionados as discrepancias existentes entre bens exportados e importados localmente'.

10 Ver, a esse respeito, TOSCANO, V.N; MAGALHAES, M.A. Boletim de Comércio Exterior do Espirito Santo — 2° Semestre de 2009, IJSN,
abr.2010, 27p. (Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/attachments/443 Comex.pdf).

|JSN = INSTITUTO JONES DOS SANTOS NEVES

24



COMERCIO EXTERIOR - 1° Semestre 2010

4.2. Concentracao da Pauta Estadual
e Exportacoes

Nesta subsecao do trabalho sao apresentados resultados relacionados a padroes de concentracao da pauta

de exportacoes do Estado.

A Tabela 5 contém resultados relacionados aos cinco principais produtos exportados pelo estado do Espirito
Santo ao longo do primeiro semestre de 2010, com os valores exportados e as respectivas participacoes na

pauta de exportacoes.

Tabela 5
Principais produtos exportados — Espirito Santo — 1° semestre de 2010

Valor US$

Mercadoria NCM (US$ milhdes) Part. %
Minérios de ferro aglomerados e seus concentrados 2,21 43,0%
Outros prods.semimanuf.ferro/aco,c<0.25%,sec.transv.ret 0,51 10,0%
Pasta quim.madeira de n/conif.a soda/sulfato,semi/brang 0,48 9,0%
Oleos brutos de petréleo 0,45 9,0%
Minérios de ferro ndao aglomerados e seus concentrados 0,36 7,0%
Sub-total 4,02 78,3%
Total 5,13 100,0%

Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboracao: Rede de Estudos Macroecondémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

De acordo com os resultados contidos na tabela, nota-se que o minério de ferro aparece como o principal
produto exportado pelo Estado, com uma participacao de 43% na pauta. Em seguida, vem produtos manufa-
turados de ferro e aco, com uma participacao inferior a quarta parte do primeiro colocado no ranking, de
apenas 10%. A celulose vem em terceiro lugar, com uma participacao de 9,4%. Em quarto lugar, vem
produtos derivados do petroleo, também com uma participacao de 8,7% e, em seguida, aparece minério de

ferronao aglomerado, com 7,1%.

" A andlise subsequente é baseada em EASTERLY, W.; RESHELF, A. Big hits in manufacturing exports and development. NYU, manuscrito,
Oct.2009,49p.
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Em particular, chama atencéo o fato de que o petrdéleo apareca entre os cinco principais produtos exporta-
dos pelo Estado durante o primeiro semestre de 2010, com esse resultado estando provavelmente relaciona-

do ao aumento das exportacoes desse bem, ocorrido desde janeiro do presente ano.

Por outro lado, é interessante notar que, ao se considerar o periodo compreendido entre os anos de 1996 e
2009 ocorreram algumas mudancas na pauta de exportacoes do Espirito Santo. A Tabela 6 contém um

ranking relacionado aos cinco principais produtos exportados pelo Estado durante esse periodo.

Tabela 6
Principais produtos exportados — Espirito Santo, 1996 a 2009
Produtos - NCM 9962008 Part. %
Bilhdes de USS

Minérios de ferro aglomerados e seus concentrados 22,5 36,9%
Outros prods.semimanuf.ferro/aco, c<0.25%,sec.transv.ret 11,1 18,1%
Pasta quim.madeira de n/conif.a soda/sulfato,semi/brang 9,1 14,8%
Café nado Torrado, nao descafeinado, em grao 4,0 6,5%
Outros granitos trabalhados de outro modo e suas obras 2,8 4,6%
Produtos semimanufaturados, de outras ligas de agos 1,8 3,0%
Subtotal 51,2 84,0%
Total Exportado 61,0 100,0%

Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Quando da comparacao com os resultados da tabela referente ao primeiro semestre de 2010, nota-se que
nao ocorrem mudancas em relagdo aos trés primeiros produtos do ranking. De fato, minério de ferro, ferro e
aco e celulose sao produtos que tradicionalmente ocupam essas posicoes no ranking de produtos tradicio-
nalmente exportados pelo Estado, com participacoes relativas aproximadas de 37%, 18% e 15%, respectiva-
mente. Por outro lado, produtos como marmore e granito e café ocupam o quarto e o quinto lugar desse

ranking, com participagoes de 6,5% e 4,6%, respectivamente.

Os resultados obtidos sao interessantes por demonstrarem que, historicamente, nao ocorreram grandes
mudancas relacionadas aos trés principais produtos exportados pelo Estado, ao mesmo tempo em que
chamam atencdo para mudancas ocorridas no periodo recente. Nesse contexto, seria interessante respon-
der a seguinte questdo: o quanto a pauta de exportacdes do Espirito Santo € concentrada? A seguir, sdo

expostos resultados de testes estatisticos e econométricos que buscam responder essa questao.
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As tabelas 7 e 8 contem resultados que reforcam o padrao de concentracao da pauta de exportacoes do

Espirito Santo.

No caso da Tabela 7, a primeira linha expoe a razao entre o primeiro colocado no ranking de produtos
exportados pelo Estado no 1° semestre de 2010 (total de 372 bens) e o décimo colocado, enquanto que a

segunda linha expde a razdo entre o primeiro e o centésimo colocados.

Tabela 7
Indicadores de Concentracao — 1° Semestre 2010

Indicador
Razdo 12 e 0 102 28
Razdo 12 e 0 1002 23.812
Numero de produtos 372

Elaboracao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE -
IJSN, com base nos dados da SECEX/MDIC.

Os resultados obtidos demonstram que, no caso da primeira razao, o valor do primeiro produto no ranking
equivale a 28 vezes o valor do décimo, com essa diferenca sendo superior a 23.000 vezes, no caso da segun-
da razdo. Em particular, nota-se que, além de existir consideraveis diferencas em termos de valor entre os
dez primeiros bens exportados, as diferengas tendem a aumentar em uma proporcédo consideravel (cerca de

850vezes) a medida em que considera um ntimero crescente de produtos da pauta de exportacdes local.

A Tabela 8 apresenta estatisticas descritivas relacionadas a medidas alternativas de concentragao da pauta
de exportacoes do Estado. No caso, sdo considerados os trés maiores produtos, em termos de valor, da pauta
de exportacdes (“Top 3"), os dez maiores (“Top 10"), os produtos correspondentes ao primeiro percentil da
distribuicdo de exportacodes (“Top 1%") e os produtos correspondentes aos décimo e vigésimo percentis
("Top 10%" e "“Top 20%", respectivamente). Adicionalmente, essa tabela também apresenta resultados

referentes a parte inferior da distribuicdo (*50% inferiores").
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Tabela 8
Estatisticas Descritivas
1° Semestre de 2010

Percentual em relagao ao total exportado pelo Espirito Santo

Top 3 10,00% 20,80% 9,40% 43,10%
Top 10 6,20% 9,30% 1,50% 43,10%
Top 1% 9,70% 17,80% 8,70% 43,10%
Top 10% 0,20% 2,70% 0,00% 43,10%
Top 20% 0,00% 1,30% 0,00% 43,10%
50% inferiores 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Elaboracao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN, com base nos dados da SECEX/MDIC.

Os resultados obtidos demonstram que medidas de concentracdo equivalentes a estratos contendo um
reduzido niumero de bens respondem, em geral, pela maior parte da distribuicao. Assim, por exemplo, nota-
se que a medida “Top 3" responde, em média, por 20,8% da distribuicdo. Ou seja, a média de valor dos trés
principais produtos exportados correspondem a aproximadamente 21% dos valores totais exportados pelo
Estado. Interessante notar que esse padrao ¢ mantido no caso de todas as medidas de concentracdo analisa-
das, demonstrando que, em geral, quanto menor a pauta em questdo, maior serd a parcela da distribuicao

devalores exportados (maior a concentracao).

Por outro lado, ao se analisar os resultados relacionados a parte inferior da distribuicao (*50% inferiores"),
nota-se que esta medida responde por uma parcela praticamente nula da pauta de exportacoes estadual,
qualquer que seja a estatistica considerada. Ou seja, tem-se um resultado onde cerca de metade dos bens da
pauta responde por uma parcela desprezivel dos valores exportados, com esse resultado reforcando o

quadro de concentracao das exportacoes locais.

Na Tabela 9, sdo expostos resultados de uma especificacdo econométrica obtida via Método de Minimos
Quadrados Ordinarios (MMQO), relacionando os valores exportados pelo Estado e varidveis relacionadas
a pauta de exportacdes e aos mercados para onde essas exportacdes sdo direcionadas’. No caso, essas
ultimas varidveis sdo representadas pelo niumero de mercadorias exportadas, pela populacdo dos paises

que representam os destinos das exportagoes e pelo PIB per capita desses paises. O intuito basico dessa

"2 A amostra equivale a um corte seccional (cross-section) dos paises correspondentes a destinos das exportagdes estaduais. O periodo
amostral equivale ao primeiro semestre de 2010 embora as variaveis referentes a populagéo e PIB per capita dos destinos das exporta¢oes
sejam do ano de 2009.
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regressao equivale a verificar a ocorréncia de uma relacdo empirica entre valor exportado e o nimero de
produtos da pauta, assim como ao tamanho dos mercados dessas exportacdes (representado pelas popula-
¢oes dos paises-destino) e pelo grau de desenvolvimento desses mercados (representado pelo PIB per
capita). Todos os dados estdo em escala logaritmica natural, o que faz com que os coeficiente estimados

possam serinterpretados como elasticidades.

Tabela 9
Resultado das regressdes em relacio ao valor exportado para cada pais™

Varidvel dependente: Log do valor exportado para cada pais

Equacao 1 Equacgao 2 Equagao 3

Log (n2 de mercadorias exportadas) 1,689%** 1,390*** 1,043%**
(10,42) (8,58) (5,69)

Log(Populagdo dos Destinos — 2009) 0,560*** 0,490
(3,78) (3,47)

Log(PIB per capita dos Destinos — 2009) 0,312***
(3,50)

Observagoes 112 102 102
R? ajustado 0,463 0,546 0,585

Elaboracao: Rede de Estudos Macroecondémicos (MACRO)/CEE - IJSN, com base nos dados da SECEX/MDIC e FMI.
Obs.: Estatistica t em parénteses.

Osresultados obtidos a partir do exercicio econométrico acima descrito demonstram que existe uma relagdo
empirica positiva e estatisticamente significativa entre valores exportados e o numero de mercadorias
exportadas. Os coeficientes estimados sao todos significativos e as especificacdes consideradas apresen-
tam, em geral, um razoavel grau de ajuste aos dados (coeficientes de determinacéao ajustado em torno de
0,5). Em particular, os resultados demonstram que existe uma relacao mais que proporcional entre essas
variaveis. Ou seja, um aumento de 1% no numero de mercadorias exportadas para um dos destinos tende a

aumentar os valores exportados em uma magnitude superiora 1%.

Por outro lado, nota-se a existéncia de uma relacao positiva entre valores exportados e tamanho dos merca-
dos-destino, embora essa relacao seja menos que proporcional. Por exemplo, no caso da equacéo (2), um
aumento de 1% na populacao de um dos paises para os quais sdo exportados bens do Espirito Santo tende,
em média, a aumentar o valor das exportacdes em 0,56%. De acordo com os resultados obtidos, nota-se que
um aumento no tamanho dos mercados recebedores de exportacoes locais, ocorre um aumento nos valores

exportados, equivalente a aproximadamente metade do aumento inicial.

®A populagao dos paises de destino e as estimativas de PIB percapita PPC (Paridade de Poder de Compra) foram coletadas da publicagao
do FMI— World Economic Outlook— e sdo referentes ao ano de 2009. Importante salientar que alguns paises foram excluidos da amostra por
nao existir uma estatistica oficial.
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Finalmente, nota-se que hd uma relacao positiva entre valores exportados pelo Estado e o grau de desenvol-
vimento dos paises receptores dessas exportacdes. No caso, de acordo com os resultados da equacéao (3), é
possivel constatar que um aumento de 1% no grau de desenvolvimento dos mercados-destino das exporta-

coesleva, em média, aum aumento de 0,31% nos valores exportados.

O Grafico 14 contém dois diagramas de dispersao relacionando valores exportados pelo estado do Espirito
Santo e desenvolvimento dos paises para os quais as exportacoes locais sdo destinadas. O diagrama a
esquerda considera os valores referentes a todos os produtos da pauta de exportacoes, enquanto o diagrama
a direita considera os valores referentes apenas ao principal produto da pauta. Embora muito similares,
esses graficos também corroboram o resultado de concentracao da pauta de exportacoes estadual, uma vez
que os resultados referentes ao principal produto exportado para cada pais sdo praticamente idénticos aos

resultados referentes a pauta como um todo.

Grafico 14
PIB per capita (PPP) vs Valor Exportado para cada pais
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Fonte: SECEX/MDIC e FMI.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Os graficos 15 e 16 equivalem a histogramas relacionados aos valores dos produtos exportados pelo Estado

e aos destinos das exportacoes locais, respectivamente.



COMERCIO EXTERIOR - 1° Semestre 2010

Grafico 15
Fenémeno de Cauda Longa
Produtos exportados — Espirito Santo — 1° Semestre
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.

Grafico 16
Participacao dos destinos das exportacoes
Espirito Santo — 1° Semestre de 2010
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Fonte: SECEX/MDIC.
Elaboragao: Rede de Estudos Macroeconémicos (MACRO)/CEE - IJSN.
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Um padréo interessante que pode ser apreendido a partir de uma inspecao visual dos graficos em questao
equivale ao fato de que ambas as varidveis analisadas seguem uma distribuicao de cauda longa, em conso-
nancia com resultados referentes a tamanhos de cidades, projetos de investimento e exportacoes em nivel
internacional. Caracterizacées empiricas nos moldes de uma distribuicao de cauda longa apontam para
padroes de concentracdao marcantes, onde poucos elementos respondem pela ampla maioria da distribui-

cao.

Especificamente, nota-se que, tanto no caso de valores exportados quanto no caso de destinos da exporta-
¢oes, ocorre uma situacdo onde um numero relativamente pequeno de observacoes responde pela maior
parcela das distribui¢coes analisadas. Assim, no caso de valores exportados, nota-se que um produto (miné-
rio de ferro) responde por mais de 40% dos valores exportados, com um ntiimero relativamente pequeno de
produtos respondendo por amplas participacdes na distribuicdo de valores exportados. Um padrao empiri-
co similar ocorre no caso dos destinos das exportacoes estaduais, onde apenas um pequeno grupo de paises

responde pela ampla maioria dos valores exportados pelo Espirito Santo.

Essesresultados sao importantes ndo apenas por ressaltarem padroes de concentracao na pauta de exporta-
¢coes do estado do Espirito Santo, mas também por apontarem para os produtos com maior participacao
relativa nessa pauta (minério de ferro, ferro e aco e celulose), assim como os principais destinos das exporta-
¢oes estaduais (Estados Unidos, China e Holanda). Em tltima instdncia os resultados apresentados neste

Boletim confirmam a concentracao atual do setor exportador do Estado.

' Para evidéncias relacionadas a distribuicbes de cauda longa referentes ao contexto estadual, ver MAGALHAES, M.A.; TOSCANO, V.N.
Hierarquia urbana no Espirito Santo. Nota Técnican.11,1JSN, set.2010, 31p.; MAGALHAES, M.A.; TOSCANO, V.N. Distribuicao dos projetos
de investimento previstos para o estado do Espirito Santo: uma analise empirica para o periodo 2009-2014. [JSN, manuscrito, set.2010, 35p.
Exemplos de estudos demonstrando que exportagdes seguem formatos em consonancia com distribuicdes de cauda longa equivalem a
ARKOLAKIS, C.; MUENDLER, M.A. The extensive margin of exporting goods: a firm-level analysis. UCSD, manuscrito, Feb.2009, 44p.;
EASTERLY, W.; RESHELF, A.Big hits in manufacturing exports and development.NYU, manuscrito, Oct.2009, 49p.
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