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Balam;a Comercial do Espirito Santo
4° Trimestre de 2018

Sumario Executivo
No ultimo trimestre de 2018:

e (O comércio exterior capixaba apresentou crescimento de +15,92% no confronto com o
ultimo trimestre de 2017, +9,12% na comparacdo com o trimestre imediatamente
anterior e +9,49% no ano de 2018 frente a 2017.

e As exportacBes apresentaram expansdo de +24,96% na comparacdo com o ultimo
trimestre de 2017, +13,43% contra o trimestre anterior e +9,61% no acumulado do ano.

e AsimportagGes ficaram estaveis (+0,72%) ante o mesmo trimestre de 2017, variaram em
+1,10% na comparagdo com o trimestre anterior, e apresentaram expansdo de +9,28%
no acumulado do ano.

Resumo dos resultados do Comércio Exterior do Espirito Santo
4° Trimestre 2018

Exportacdo - USS$ bilhdes 2,65

Variagao % contra mesmo trimestre do ano anterior 4 24,96
Variagao % contra o trimestre anterior 4 13,43
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo do ano anterior 4 9,61

Importagdo - USS bilhdes 1,27

Variacdo % contra mesmo trimestre do ano anterior 1 0,72
Variagao % contra o trimestre anterior 4 1,10
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo do ano anterior 4 9,28

Saldo comercial - USS bilhdes 1,38

Variagao % contra mesmo trimestre do ano anterior 4 60,49
Variacdo % contra o trimestre anterior f 27,77
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo do ano anterior 1 10,06
Corrente de comércio - USS bilhdes 3,92
Variagao % contra mesmo trimestre do ano anterior 4 15,92
Variagao % contra o trimestre anterior 4 9,12
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo do ano anterior I 9,49
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.
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Resultados Gerais

O comércio exterior capixaba apresentou resultado ascendente ao longo dos trimestres de 2018,
fechando o Ultimo trimestre em USS 3.924,80 milhdes, advindos dos USS 2.653,40 milhdes
exportados e USS 1.271,40 milhdes importados, no periodo (Gréfico 1).

Na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, as exportacdes capixabas cresceram
+USS 314,17 milhdes e as importacdes +USS 13,82 milhBes. Assim, a variacdo do saldo comercial
capixaba foi positiva em +USS 300,35 milhdes entre o terceiro e o quarto trimestre de 2018
(Tabela 1).

No confronto do quarto trimestre de 2018 com o mesmo trimestre do ano anterior, houve um
incremento de +USS 538,98 milh&es no comércio exterior do estado, sendo +USS 529,92 milhdes
atribuidos ao crescimento das exportagdes e +USS 9,05 milhdes as importagdes (Tabela 1).

Grafico 1 - Exportacoes, Importacoes, Saldo Comercial e Corrente de Comeércio - Espirito Santo
US$ milhdes - Trimestres - 2008: | a 2018: IV
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

O comércio exterior nacional fechou o Ultimo trimestre de 2018 em USS 108.547,42 milhdes,
sendo USS 62.662,47 milhdes exportados e USS 45.884,96 milhdes importados (Gréfico 2).

Com o recuo de -USS 691,41 milhdes nas exportacdes e -USS 5.660,05 milhdes nas importacdes
do pais no ultimo trimestre de 2018 frente ao trimestre imediatamente anterior, houve uma
gueda de -USS 6.351,46 milhdes no comércio exterior do pais (Tabela 1).

Por sua vez, no comparativo ao mesmo trimestre do ano anterior, o comércio exterior nacional

apresentou expansdo de +USS 15.978,21 milhdes, devido ao incremento de +USS 9.512,12
milhdes nas exportacgdes e +USS 6.466,09 milhdes nas importacdes (Tabela 1 e Gréfico 2).
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Tabela 1 - Exportacoes, Importagoes, Saldo Comercial e Corrente de Comércio
Espirito Santo e Brasil - US$ milhdes - Trimestres 2018: 1V; 2018: IIl; 2017: IV

2018:1vV 2018:11 2017:1v 2018:1V-2018:111 | 2018:1V-2017:1V
Espirito Santo USS$ milhdes Variagdo absoluta

Exportacdo (a) 2.653,40 2.339,23 2123,47 4+ 314,17 4+ 529,92
Importagio (b) 1.271,40 1.257,58 1.262,35 i+ 13,82 4 9,05
Saldo comercial (a-b) 1.382,00 1.081,65 861,13 4+ 300,35 4+ 520,87
Corrente de comércio (a+b)  3.924,80 3.596,81 338582 i+ 327,99 4 53898
brasl | Ussmies | Variacioobsolta |
Exportagio (a) 62.662,47 63.353,88 53.150,34 dF -691,41 4+ 9.512,12
Importagéo (b) 45.884,96 51.545,00 39.418,87 4} -5.660,05 4} 6.466,09
Saldo comercial (a-b) 16.777,51 11.808,88 13.731,48 4 4.968,63 4 3.046,03
Corrente de comércio (a+b) 108.547,42 114.898,88 92.569,21 4} -6.351,46  {F 15.978,21

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Assim, embora a queda verificada no Ultimo trimestre, observa-se que o comércio exterior
nacional, manteve uma trajetdria ascendente desde o ano de 2016 (Grafico 2)

Grafico 2 - Exportacoes, Importagdes, Saldo Comercial e Corrente de Comércio - Brasil
US$ milhdes - Trimestres - 2008: | a 2018: IV
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

No ultimo trimestre de 2018 o Espirito Santo manteve a sétima posicdo no ranking do saldo
comercial das unidades da Federacdo (UF’s), com USS 1.382,00 milhdes, ficando atrds de Minas
Gerais (USS 4.123,18 milhdes), Pard (USS 3.839,97 milhdes), Parand (USS 3.126,70 milh&es),
Mato Grosso (USS 2.829,98 milhdes), Rio de Janeiro (USS 1.815,43 milhdes) e Rio Grande do Sul
(USS 1.531,46 milhdes) (Grafico 3).
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Grafico 3 - Saldo Comercial das unidades da Federagao (UF’s)
US$ milhdes - Trimestre 2018: IV
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.
* DO (Demais Operag0es) refere-se aos valores contabilizados como “consumo de bordo”, “mercadoria nacionalizada”, “ndo declarada” e

“reexportacdo”.

Embora apresente resultado deficitdrio, com as importacdes superando suas exportacdes, o
estado de S3o Paulo continuou sendo a UF com a maior corrente de comércio do pais no ultimo
trimestre de 2018, com um total de 27,03% do valor da soma da corrente de comércio de todas
as UF’s, no periodo. O Rio de Janeiro manteve o segundo lugar, com 13,03% do valor da corrente
de comércio de todas as UF’s, no periodo. O Parand avancou para o terceiro lugar, com 8,96%,
seguido de Minas Gerais (8,12%), Rio Grande do Sul (7,29%), Santa Catarina (5,94%), Bahia
(4,54%), Para (4,25%) e por fim, em nono lugar ficou o Espirito Santo, com 3,72% (Grafico 4).

Grafico 4 - Corrente de Comércio* - Principais UF s — Participacdo % (a) e US$ milhées (b)
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

*indicador em quest&o considera apenas as operagdes das UF’s. Estdo fora do calculo, portanto, valores contabilizados como “consumo
de bordo”, “mercadoria nacionalizada”, “ndo declarada” e “reexportacéo”.
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Grau de abertura da economia

Como ja destacado nas edi¢des anteriores, o resultado de um saldo comercial superavitario, por
si s6, ndo indica crescimento nas atividades de comércio exterior, assim como um resultado de
saldo comercial deficitdrio ndo indica retracdao do comércio exterior, que pode, por exemplo,
estar crescendo, se houver um crescimento superior nas importacdes que nas exporta¢des. O
crescimento nas importacdes pode indicar crescimento nas atividades econdmicas regionais, se
por exemplo, sdo empregadas como meios de producdo (maquinas e equipamentos) e/ou como
insumos produtivos, agregando valor aos diversos setores produtivos da economia. Por outro
lado, um saldo comercial positivo, pode resultar de uma retracdo nas atividades do comércio
exterior, se, por exemplo, as exportacdes e as importaces estiverem em queda, com uma
retracdo superior nas importacdes, ou mesmo se as exportacdes estiverem crescendo num
determinado periodo, mas as importa¢des de bens produtivos estiverem caindo, o que podera
resultar em uma queda da atividade produtiva, e mesmo nas exportacdes do periodo seguinte,
se as exportacdes dependem de producdo de bens que demandam maquinas, equipamentos e
insumos importados.

Nesse sentido, busca-se empregar outras varidveis que possam captar outros angulos de analises,
como o indicador do grau de abertura da economia, que busca demonstrar a contribuicao das
atividades de comércio exterior (tanto exportacdes quanto importacGes) para as atividades
locais. O indicador é construido com a corrente de comércio em relacdo ao Produto Interno Bruto
(PIB).

No Grafico 5, na parte (a), estd exposto o grau de abertura do Espirito Santo e do Brasil, para cada
trimestre, desde o ano de 2011, e na parte (b) o mesmo indice em média mdvel em quatro
trimestres, que sinaliza o indicador anual.

No ultimo trimestre de 2018, o grau de abertura da economia capixaba foi de 49,33%, o maior
valor desde o inicio da série mostrada no grafico. Esse resultado demonstra que o comércio
exterior possui grande importancia, pois suas atividades contribuem para a formacdo de quase
metade da renda no estado. Ja no Brasil, o indicador foi de 23,24% no periodo, ou seja, menos da
metade da proporgdo capixaba (Grafico 5).

A parte de baixo do grafico demonstra o resultado do grau de abertura do ano. No fechamento
de 2018, o grau de abertura da economia capixaba foi de 42,13%, +6,61 pontos percentuais acima
do grau de abertura capixaba de 2017, que havia sido de 35,52%, demonstrando que o comércio
exterior teve um crescimento de importancia no estado em 2018, frente ao ano anterior (Grafico
5).
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Grafico 5 — Grau de abertura — Brasil e Espirito Santo
Em percentual do PIB
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC e Instituto Jones dos Santos Neves — IJSN
Elaborag&o: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

Saldo comercial do Espirito Santo

Os recortes do saldo comercial também ajudam a elucidar as caracteristicas do comércio exterior
local, evidenciando quais os bens sdo mais produzidos e exportados pela localidade e quais sdo
os produtos que a economia local necessita importar, tanto para consumo geral, quanto como
insumo produtivo, consumo intermedidrio, ou maquinas e equipamentos, dentre outros. Assim,
os resultados superavitarios indicam setores em que se concentram as exportacdes, enquanto
resultados deficitdrios tendem a indicar as caracteristicas das importacgdes.

Partindo para a andlise do saldo comercial capixaba, o Grafico 6 apresenta essa variavel
decomposta pelo cruzamento entre as classificacGes de categorias de uso e a de fatores
agregados, para o terceiro e quarto trimestres de 2018, em milhdes de ddlares. Estdo exibidas
apenas as principais categorias, com maiores e menores saldos, ou seja, aquelas em que as
exportacBes foram mais substanciais que as importacdes, gerando um superdvit comercial, em
termos de valores; e aquelas em que as importacdes superaram mais fortemente as exportagoes,
gerando um déficit comercial, por categorias especificas.

A categoria com maiores superavits no quarto trimestre de 2018 foi a de bens intermedidrios.

Os bens intermedidrios bdsicos e os bens intermedidrios semimanufaturados responderam pelos
maiores superavits comerciais capixaba, a partir desses recortes. No caso dos bens intermedidrios
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bdsicos, o superdvit subiu de USS 859,12 milhdes no terceiro trimestre para USS 1.155,54 milhdes
no quarto trimestre, sendo as exportacdes de minérios de ferro e de café as principais
responsaveis por esse avango.

Os bens intermedidrios semimanufaturados, apresentaram aumento do superavit, passando de
USS 530,69 milhdes no terceiro trimestre de 2018 para USS 577,36 milhdes no quarto trimestre.
No caso dessa categoria, foram as exportacdes de produtos semimanufaturados de ferro/aco néo
ligado e produtos semimanufaturados de ligas de aco as principais responsaveis pelo avanco do
superavit.

Por sua vez, os bens intermedidrios manufaturados, embora tenham sido a terceira categoria com
maior saldo comercial superavitario no quarto trimestre de 2018, apresentaram queda no valor
do superavit, passando de USS 125,38 milhdes no terceiro trimestre para USS 92,96 milhdes no
guarto trimestre. Os principais responsaveis pelo superavit dessa categoria no quarto trimestre
de 2018 foram as rochas ornamentais trabalhadas, os produtos laminados de ferro e aco e os
tubos flexiveis de metais.

Por outro lado, as categorias mais deficitdrias no periodo foram os bens de capital manufaturados
(USS -288,22 milhdes de déficit), os bens de consumo manufaturados (USS -233,30 milhdes de
déficit) e os bens de consumo semimanufaturados (USS -2,48 milhdes de déficit). Na primeira
categoria foram as importacdes de equipamentos de comunicacGo, mdquinas e aparelhos
elétricos, aeronaves e aparelhos espaciais, mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos e
veiculos que mais responderam pelo déficit comercial. Essa foi a categoria com maior déficit
comercial no quarto trimestre e que inclusive aumentou em USS 71,16 milhdes ante ao valor do
trimestre anterior. Importa ressaltar que um déficit comercial em uma categoria de bens de
capital indica crescimento no investimento, o que € positivo para a economia como um todo.
Quanto aos bens de consumo manufaturados, embora tenha sido o segundo maior valor do
déficit, no periodo, houve queda de USS 19,94 milh3es, ante ao terceiro trimestre, sendo que as
importacdes de veiculos responderam por mais de 50% do déficit (USS -117,43 milhdes). Por fim,
0s bens de consumo semimanufaturados responderam por apenas 0,5% do déficit comercial do
quarto trimestre.

Grafico 6 - Saldo Comercial por principais categorias de uso e fator agregado — Espirito Santo*
Trimestres 2018: IV e 2018: lll - US$ milhdes
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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A Tabela 2 apresenta o superavit e o déficit comercial capixaba, do terceiro e quarto trimestres
de 2018, em milhdes de ddlares, e suas participacdes percentuais no total do superavit (parte
superior) e no total do déficit (parte inferior), respectivos, em funcdo Classificacdo por Grandes
Categorias Econdémicas (CGCE)!, nivel 3 (N3), bem como a variacdo absoluta, em termos
monetdrios (USS) entre o segundo e terceiro trimestres desse ano.

O superavit comercial nesse recorte que havia totalizado USS 1.678,94 milh&es no terceiro
trimestre, cresceu +USS 392,33 milhdes, alcancando USS 2.071,26 milhdes no quarto trimestre
de 2018.

A maior parcela do superdvit comercial nesse recorte, decorreu dos insumos industriais
exportados no periodo, sendo os insumos industriais bdsicos responsaveis por 47,65% do valor e
os elaborados por 40,93%. Do total do superavit comercial da categoria de insumos industriais
bdsicos, quase 98% decorreram as exportacdes de minérios de ferro (USS 965,47 milhdes). Foram
as exportacGes de produtos semimanufaturados de ferro ou aco ndo ligado, e ligados; rochas
ornamentais trabalhadas, produtos laminados de ferro, celulose, tubos flexiveis de metais, ferro
fundido, metais, dentre outros semelhantes, os responsaveis pela geracdo do superavit comercial
da categoria de insumos industriais elaborados.

As categorias deficitarias, por esse recorte, foram principalmente as de bens de capital (exceto
equipamentos de transporte) (30,04% do déficit do quarto trimestre), de automdveis de
passageiro (16,73% do déficit) e de equipamentos de transporte industrial (11,77%).

Quase 60% do total do déficit comercial da categoria de bens de capital (exceto equipamentos de
transporte) deveu-se as importacSes de equipamentos de comunicacdo, mdquinas e aparelhos
elétricos e mais de 33% as importacSes de mdquinas, aparelhos e instrumentos mecénicos. Mais
uma vez demonstrando que os maiores déficits comerciais decorrem das importacGes de bens
de capitais, que consequentemente denota o investimento produtivo na economia.

J& o déficit da categoria de automdveis de passageiro apresentou reducdo de USS 25,93 milhdes,
na comparagao com o terceiro trimestre de 2018.

Por sua vez, o déficit na categoria de equipamentos de transporte industrial cresceu em USS 34,57
milhdes, no periodo, decorrente das importacdes de aeronaves, e aparelhos espaciais, e suas
partes, responsavel por quase 92% do valor do déficit desta categoria, no quarto trimestre. Os
outros 8% do déficit dessa categoria correspondeu as importacGes de veiculos (tratores, ciclos,
partes e pecas) (Tabela 2).

I Para detalhes metodoldgicos do recorte da Classificacdo por Grandes Categorias Econémicas (CGCE), ver
Nota Metodoldgica DEAEX/SECEX/CGET n2 001/2016, disponivel em:
http://www.mdic.gov.br/balanca/metodologia/Nota CGCE.pdf
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Tabela 2 - Valores (US$ milhdes) e participagdao % — Espirito Santo
Superavit e Déficit comercial por Grandes Categorias Econdmicas - Trimestre 2018: lll e IV

Superdvit Part. % no Superdvit Part. % no Variagdo
Grandes Categorias Econdmicas (USS milhdes)| Superdvit (USS milhdes) | Superdvit | absoluta (USS)
2018:1V 2018:1V 2018:111 2018:111 2018:1V/2018:111
Insumos industriais basicos 986,94 47,65 742,31 44,21 4 244,63
Insumos industriais elaborados 847,81 40,93 794,57 47,33 4 5324
Alimentos e bebidas basicos a industria 166,19 8,02 113,57 6,76 4 52,63
Combustiveis e lubrificantes basicos 33,32 1,61 29,83 1,78 1 3,49
Demais 37,00 1,79 -1,34 -0,08 4 3834
Total no superdvit comercial 2.071,26 100,00 1.678,94 100,00 4+ 392,33
Déficit Part. % no Déficit Part. % no Variagdo
Grandes Categorias Econémicas (USS milhdes) Déficit (USS milhdes) Déficit absoluta (USS)
2018:1V 2018:1V 2018:111 2018:111 2018:1V/2018:111
Bens de capital (exc. equip. transporte) -207,07 30,04 -170,48 28,54 I -36,59
Automoveis para passageiros -115,28 16,73 -141,21 23,64 4 2593
Equipamentos de transporte industrial -81,15 11,77 -46,59 7,80 4 -3457
Alimentos e bebidas elaborados a industria -67,54 9,80 -44,92 7,52 & -22,62
Demais -218,21 31,66 -194,09 3249 - -2413
Total no déficit comercial -689,26 100,00 -597,28 100,00 JF -91,98

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

Transagao entre paises

Na Tabela 3 sdo apresentados os valores, em milhdes de délares, do saldo comercial resultante
das transacgdes realizadas entre o Espirito Santo e outros paises, no terceiro e quarto trimestres
de 2018. Na parte superior estdo 0s paises para 0s quais as exportacdes superaram as
importacdes do estado, gerando superdvit comercial, e na parte inferior o inverso, a Ultima coluna
apresenta a variacdo absoluta (USS) do resultado das transacdes, entre os trimestres, para 0s
paises apresentados.

As relagdes comerciais com os Estados Unidos, mais uma vez foi a principal fonte do superdvit
comercial capixaba, geraram um total de USS 577,99 milh&es no quarto trimestre de 2018 para
o Espirito Santo, valor +USS 7,01 milh8es superior ao resultado do trimestre anterior, e
responsavel por 31,91% do total. O Egito ficou no segundo lugar entre as relagdes superavitdrias
do estado, no quarto trimestre, com um total de USS 130,82 milhdes, um total de 7,22% do
superavit do periodo, e +USS 27,29 milhdes superior ao valor do trimestre anterior. As relacdes
com o Japdo geraram 6,53% do superavit desse periodo, um total de USS 118,33 milhdes. Em
quarto lugar ficou a Turquia com 6,15% (USS 111,47 milhdes). Ja as relagBes com os Paises Baixos,
que havia ficado na segunda posi¢do no ranking das relagdes superavitarias no terceiro trimestre,
houve redugdo de -USS 94,01 milh&es, levando-o ao quinto lugar, sendo esta relacdo responsavel
por gerar 4,41% do total do superdvit do quarto trimestre de 2018. Em seguida ficou a Argentina,
de onde procedeu 3,22% ou USS 58,37 milhdes do superavit do periodo.

Entre os paises com os quais o Espirito Santo manteve relagdes comerciais no quarto trimestre
com geracdo de déficit comercial, ou seja, de onde derivaram a maior parte das importacdes
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capixabas, a China continuou na primeira colocac¢do, com 30,27% do valor do déficit, seguida pela
Australia (24,03%), Russia (8,92%), Uruguai (6,14%) e México (4,68%)? (Tabela 3).

Tabela 3 - Participacao (%) e valor no Saldo Comercial do Espirito Santo

Superavit e Déficit por Paises — US$ milhdes - Trimestre 2018: Il e IV

Superavit
2018:1vV m Variacao

= =T o] o e
Estados Unidos 577,99 31,91 570,99 39,59 7,01

Egito 130,82 7,22 103,53 7,18 ‘.‘ 27,29
Japao 118,33 6,53 28,15 1,95 ‘.‘ 90,18
Turquia 111,47 6,15 68,47 4,75 ‘.‘ 43,00
Paises Baixos 79,90 4,41 173,91 12,06 @ -94,01
Argentina 58,37 3,22 -3,22 -0,22 4+ 61,59
Demais 734,65 40,55 500,25 34,69 ‘.‘ 234,41
Total 1.811,54 100,00 1.442,08 100,00 369,45
T o [l M
China -130,02 30,27 -117,90 3271 § 1212
Australia -103,21 24,03 -105,62 2930 f+ 241
Russia -38,32 8,92 -32,30 8,96 4 603
Uruguai -26,38 6,14 27,97 7,76 4 1,59
México -20,11 4,68 -20,72 5,75 4 o061
Brasil -14,24 3,32 -1,52 0,42 @ -12,72
Demais -97,25 22,64 -54,41 15,09 @ -42,84
Total -429,54 100,00 -360,43 100,00 -69,11

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

Os Estados Unidos permaneceram no topo do ranking de paises da corrente de comércio, ou seja,
somando as exportacdes com as importacdes, foram os Estados Unidos o pais com o qual o
estado mais transacionou no quarto trimestre de 2018, totalizando 22,54% do total. Em seguida,
a China respondeu por 12,90% do total da corrente de comércio entre paises com o estado. A
Argentina subiu para o terceiro lugar nesse ranking, no quarto trimestre, com 4,91% do total
(Gréfico 7).

2 0 Brasil aparece como pais de relacBes deficitdrias nessa Tabela, e o MDIC explica que “a importacao leva
em conta a ORIGEM da mercadoria, e ndo o pais da empresa estrangeira que efetivamente fez a venda
para o Brasil. Na maioria dos casos, o pais-sede da empresa que vende a mercadoria é o mesmo pais onde
é fabricado a mercadoria. Contudo, ha casos que isto ndo acontece. Vejamos o exemplo abaixo: Digamos
que a Alemanha tenha importado determinado produto brasileiro a titulo definitivo ou para algum
beneficiamento do produto. Passado algum tempo, contudo, a Alemanha vai exportar este produto de
volta para o Brasil, vendendo-o como material usado, para conserto, doagao, etc. O importador BRASILEIRO
especificara, na declaragdoo de importacdo, que a origem da mercadoria € o Brasil, ao invés da Alemanha,
pois foi no Brasil que a mercadoria foi fabricada. Dai a razdo para, nesta operacdo, constar o Brasil como
pais de origem da mercadoria.”

Para maiores detalhes ver: http://www.mdic.gov.br/balanca/metodologia/BRA |IMP.txt
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Grafico 7 - Participacao % dos paises na Corrente de Comércio Capixaba
Trimestre 2018: lll e IV

m Estados
2018:1V Unidos 2018:1I1

m China

® Argentina
m Canada
46,97 49,58

® Japao

= Egito
36

B

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

4,
Demais 2,89

Os principais produtos transacionados com esses trés paises com maiores participacdes nas
transacdes com o Espirito Santo no quarto trimestre estdo apresentados na Tabela 4, a seguir, na
qual figuram, do lado esquerdo os principais produtos que o Espirito Santo vendeu a esses paises,
e do lado direito os principais produtos comprados pelo estado com origem nesses paises.

Os principais itens vendidos aos Estados Unidos, no quarto trimestre de 2018, foram: rochas
ornamentais trabalhadas; produtos semimanufaturados de ligas de aco; minérios de ferro e éleos
brutos de petrdleo. Pelo lado das importacSes, destacaram-se: combustiveis, dleos minerais e
matérias betuminosas;, mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos, e partes; aeronaves,
aparelhos espaciais e suas partes e equipamentos de comunicacGo, mdquinas e aparelhos
elétricos.

Para a China foram vendidos, sobretudo: dleos brutos de petroleo; celulose; minérios de ferro; e
rochas em bloco ou placas. Foram importados, principalmente: equipamentos de comunica¢do,
mdquinas e aparelhos elétricos; filamentos sintéticos ou artificiais;, mdquinas, aparelhos e
instrumentos meca@nicos, e partes; e veiculos, partes e acessorios.

Os principais produtos vendidos para a Argentina, no quarto trimestre, foram minérios de ferro;
café em gréos; rochas ornamentais trabalhadas e poliésteres em formas primdrias. Os destaques
das importacdes com origem na Argentina foram laticinios; produtos da industria de moagem;
aluminio e suas obras e produtos farmacéuticos (Tabela 4).
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Tabela 4 - Pauta de comercializacao dos principais parceiros comerciais do Espirito Santo

US$ milhdes e Participagdo % — Trimestre 2018: [V

Estados Unidos
milhdes milhdes
Rochas ornamentais trabalhadas 163,34 22,33 Combust., 6leos minerais/mat. betumin. 71,32 46,51
Prod. Semimanuf. de ligas de ago 125,89 17,21  mdgq., aparelhos einst. mec, e partes 20,18 13,16
Minérios de ferro 115,60 15,81  Aeronaves /aparel. espaciais e partes 13,59 8,87
Oleos brutos de petrdleo 100,75 13,78  Equips de comunic.; maqgs e apar. elét. 12,53 8,17
Demais 225,74 30,87 Demais 35,72 23,29
Total 731,33 100,00 Total 153,34 100,00

Exportaces* Importagoes**

us us
milhdes milhdes

Oleos brutos de petréleo

Pastas quimicas de madeira (celulose)
Minérios de ferro

Rochas em blocos ou placas

Demais

Total

83,88
46,61
27,90
22,21
7,49
188,10

44,60  Equips de comunic.; mags e apar. elét.
24,78  Filamentos sintéticos ou artificiais
14,84  mdq., aparelhos einst. mec, e partes
11,81 Veiculos, partes e acessorios

3,98 Demais
100,00 Total

88,53
32,04
29,52
27,71
140,33
318,12

27,83
10,07
9,28
8,71
44,11
100,00

Exportacoes* Importagoes**

uss uss
Produtos o Part. % |Produtos o Part. %
milhdes milhGes

Minérios de ferro

café emgrao

Rochas ornamentais trabalhadas
poliéteres em formas primarias
Demais

Total

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.

113,57
7,38
0,99
0,76
2,81

125,51

90,49 Llaticinios
5,88 Produtos da industria de moagem
0,79  Aluminio e suas obras
0,61 Produtos farmacéuticos
2,24 Demais
100,00 Total

Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*Classificagao dos produtos exportados: NCM Posicéo - 4 digitos
**Classificagéo dos produtos importados: NCM Capitulo - 2 digitos

Acumulado do ano

30,52
20,45
8,81
3,34
4,01
67,14

45,46
30,47
13,12
4,98
5,97
100,00

O Grafico 8 apresenta o valor das exportagBes, das importacdes e do saldo comercial, do
acumulado do ano, dos anos de 2017 e de 2018, para o Espirito Santo (lado esquerdo) e para o
Brasil (lado direito), em bilhGes de ddlares.

As exportacBes capixabas no acumulado de 2018 totalizaram USS 8,81 bilhdes, crescimento de
+9,61% em relagcdo ao ano anterior. As importagdes atingiram USS 5,03 bilhdes em 2018,
aumento de +9,28% ante ao ano anterior.

O resultado do pais também foi de alta em 2018, com as exportacdes totalizando USS 239,89
bilhdes (expansdo de +10,17% ante 2017) e as importa¢des USS 181,23 bilhdes (crescimento de
+20,22% frente ao ano anterior) (Grafico 8).
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Grafico 8 — Balanca comercial — acumulado no ano — Espirito Santo e Brasil — US$ bilhdes
Acumulados no ano - 2017 e 2018

Espirito Santo Brasil
10,00 300,00
8,81
9,00 8,04
8,00 250,00
7,00 200,00
6,00
5,00 150,00
4,00
3,00 100,00
2,00 50,00
1,00
0,00 0,00
jan-dez 2017 jan-dez 2018 jan-dez 2017 jan-dez 2018
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@ a» e« @ S3|do Comercial @ a» e« @ S3|do Comercial

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacao de Estudos Econdémicos — CEE/IJSN

Nas Tabelas 5 e 6, a seguir, estd disposta a pauta de exportacdo capixaba. Na primeira tabela
apresentam-se os valores, em milhdes de délares, para o quarto trimestre de 2018, e para o total
do ano de 2017 e 2018, a comparacdo entre eles, e as contribuices relativas dos principais
produtos para o crescimento de +9,61% nas exportacdes capixabas entre os dois anos. A Tabela
6 traz as informacd&es de volumes, em termos de peso, em mil toneladas, desses mesmos itens.
As Tabelas 7 e 8 trazem as mesmas varidveis para a pauta importadora capixaba, demonstrando
os principais produtos que contribuiram para o crescimento de +9,28% no valor importado entre
os acumulados de 2018 e 2017.

Mais uma vez, os minérios de ferro mantiveram o topo do ranking da pauta de exportacdes
capixabas, respondendo por 32,99% dos USS 8.808,85 milh&es exportados em 2018. Houve um
crescimento de +38,66% no valor exportado do produto ante ao ano anterior, e +12,69% no
volume do mesmo, no periodo. Um crescimento superior no valor em comparagao ao volume
indica um aumento relativo nos precos da commodity, entre os periodos analisados, como se
verifica no Grafico 9. Houve um crescimento de +23,04% nos precos implicitos das exportacdes
de minérios de ferro no ano de 2018 comparado ao ano anterior.

Os dleos brutos de petrdleo ficaram na segunda posicao, 10,90% do valor total exportado em
2018, crescimento de +4,36% no valor e reducdo de -28,59% no volume exportado em 2018, ante
ao ano anterior, o que revela um crescimento de +46,14% no preco do petrdleo vendido pelo
estado, no periodo.

A celulose ficou no terceiro lugar, com 10,06% do valor em 2018, porém, em relacdo a 2017,

houve um recuo de -13,94% no valor (Tabela 5) e -11,59% no volume (Tabela 6). Com uma queda
no valor em magnitude superior a redug¢do do volume observa-se uma retragcdo de -2,65% nos
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precos da celulose capixaba no mercado internacional em 2018 frente ao ano de 2017 (Gréafico
9).

Os produtos semimanufaturados de ferro e ago ndo ligados (9,61%) ficaram na quarta posicdo no
ano de 2018, embora também tenha havido queda no valor (-8,17%) e no volume (-26,17%) na
comparacao com 2017. Assim, com um recuo superior no volume, houve uma expansdo nos
precos de +24,38%.

Rochas ornamentais trabalhadas ocuparam a quinta posicdo, com 7,74% do valor exportado em
2018. Houve reducdo de -14,48% no valor e -15,28% no volume, com seu preco apresentando
leve alta de +0,94% na comparacdo com 2017.

Os produtos laminados planos de ferro ou aco ndo ligado e de ligas de ago ficaram em sexto e
décimo lugar do ranking, respectivamente. O primeiro apresentou reduc¢do de -1,09% no valor e
-16,55% no volume (com preco variando em +18,53%), e os produtos laminados planos de ligas
de aco exibiram retracdo de -19,13% no valor e -32,83% no volume (com precos variando em
+20,41%).

Os produtos semimanufaturados de ligas de ago apresentaram crescimento de +67,21% no valor
e +41,70% no volume, com expansdo de +18,00% nos precos.

As exportacles de café tiveram crescimento de +88,76% no valor e +168,08% no volume, o que
redundou em uma retracdo de -29,59% em seus precgos, entre 2018 e 2017. Os prec¢os dos tubos
flexiveis de metais comuns apresentaram queda de -9,30%, nesse periodo, devido a retracdo de
-31,64% no valor ser superior a queda de -24,63% no volume, nesse periodo (Tabelas 5, 6 e
Grafico 9).

Tabela 5 - Pauta de Exportagao - Espirito Santo - US$ milhdes
IV Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 e 2018

Variagdao %
2018
_ 2017 | 2018/2017 | Contribuicao

Produtos Exportados = .
2018:V Partic. % Acumulado | Acumulado | Acumulado| relativa
) acum 2018 no ano no ano no ano

Minérios de ferro 965,47 32,99 2.906,06 2.095,75 4 38,66 4 10,08
Oleos brutos de petréleo 266,10 10,90 959,97 919,87 4r 436 {4 050
Pasta quimica de madeira (celulose) 151,05 10,06 886,03 1.029,49 dF-1394 Ik -1,79
Prods semimanuf de ferro/a¢o ndo ligado 264,11 9,61 846,68 922,03 A} -8,17 4k -0,94
Rochas ornamentais trabalhadas 202,16 7,74 681,50 796,92 dF-14,48 ok -1,44
Prods lamin planos de ferro/aco ndo ligado 177,34 6,30 554,62 560,73 dF -1,09 4+ -0,08
Prods semimanufaturados de ligas de acos 165,61 5,52 486,04 290,68 4F 67,21 4 2,43
Café 171,38 5,05 444,82 23566 4ir 88,76 4+ 2,60
Tubos flexiveis de metais comuns 58,02 2,76 243,39 356,06 dF-31,64 I -1,40
Produtos laminados planos de ligas de agco 28,27 1,21 106,57 131,77 4F-19,13 dF -0,31
Demais 203,89 7,87 693,17 697,64 Ik -0,64 4+ -0,06
TOTAL 2.653,40 100,00 8.808,85 8.036,60 4 9,61 i+ 961

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econdémicos — CEE/IJSN.
*NCM Posi¢éo - 4 digitos

Balanga Comercial do Espirito Santo — 4° Trimestre 2018 14




(ijsn)

Tabela 6 - Pauta de Exportagao - Espirito Santo - Mil toneladas
[V Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 e 2018

Variagao %
2017 2018/2017
Produtos Exportados
Acumulado | Acumulado | Acumulado
2018:1vV
no ano no ano no ano

Minérios de ferro 7.871,97 28.797,56  25.553,60 4 12,69
Oleos brutos de petréleo 585,74 2.334,16 3.268,68 4} -28,59
Pasta quimica de madeira (celulose) 408,92 1.944,67 2.199,62 F -11,59
Prods semimanuf de ferro/aco ndo ligado 487,73 1.567,51 2.123,23 4k -26,17
Rochas ornamentais trabalhadas 280,36 950,85 1.122,38 4k -15,28
Prods lamin planos de ferro/aco ndo ligado 316,75 955,98 1.145,62 4k -16,55
Prods semimanufaturados de ligas de agos 275,04 803,75 567,22 4 41,70
Café 98,97 238,88 89,11 ‘i 168,08
Tubos flexiveis de metais comuns 3,68 15,39 20,41 Ik -24,63
Produtos laminados planos de ligas de ago 48,69 178,30 265,46 4} -32,83

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacéo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.
*NCM Posicéo - 4 digitos

Grafico 9 = Principais produtos exportados no acumulado de 2018 - Espirito Santo
Participacao % e Variacdo % no preco implicito - acumulado 2018/2017

W Part % valor exportado acum 2018 B Var % preco implicito - 2018/2017

Minérios de ferro 32,99 - 23,04
Oleos brutos de petréleo - 10,90 46,14
Pasta quimica d
' quimica de - 10,06 2,65
madeira (celulose)
Prods semimanuf de - 961
ferro/ago néo ligado ! _ 24,38
Rochas ornamentais
trabalhadas - 7,74 I 0,94
Prods lamin planos de . 6.30
ferro/ago n3o ligado ! - 18,53
Prods . 5e2
semimanufaturados de... ’ -

Café .
205 229,59
9,30

Tubos flexiveis de metais
2,76
comuns

Produtos laminados

planos de ligas de ago I 121 - 20,41

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

O principal produto importado no Espirito Santo em 2018 foram os combustiveis, dleos minerais
e matérias betuminosas, com 22,72% dos USS 5.033,11 milhdes importados no periodo, embora
tenha apresentado queda de -14,63% no valor e -10,15% no volume, frente a 2017. Houve uma
retracdo no preco implicito de -4,99% em 2018, comparado ao ano anterior.
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Veiculos terrestres, suas partes e acessorios (+55,45% no valor e +49,09% no volume);
equipamentos de comunicacdo, mdquinas e aparelhos elétricos (+43,66% no valor e +15,28% no
volume); e mdquinas, aparelhos e instrumentos mecénicos, e partes (+31,42% no valor e +3,43%
no volume) mantiveram as principais posi¢cdes na pauta no acumulado do ano de 2018, com
incrementos nos precos de +4,27%, +24,62% e 27,06%, respectivamente, em 2018 frente a 2017.
Esses também foram os itens que mais contribuiram relativamente para o crescimento de +9,28%
no valor importado no ano de 2018, com +5,12 pontos percentuais (p.p.), +3,58 p.p. e +2,02 p.p.,
respectivamente. Os precos de aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes ficaram mais
favoraveis, com sua queda de -10,65% no periodo. Os demais principais produtos da pauta
importadora capixaba de 2018 apresentaram pequenas contribuicdes relativas para o
crescimento do valor, nesse ano, e seus precos apresentaram crescimentos no periodo (Tabelas
7, 8 e Grafico 10).

Tabela 7 - Pauta de Importacgao - Espirito Santo - US$ milhées
[V Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 e 2018

H =1 0,
2018 2017 Variacao % e
17 | Contribui¢dao

Produtos Importados
i 201844V Partic. % umulado |Acumulado|Acumulado relativa
) acum 2018 no ano no ano no ano

Combust., leos min./mat. betuminosas 249,84 22,72 1.143,38 1.339,29 4k-1463 dF -4,25
Veiculos terrestres/partes e acessorios 144,53 13,14 661,47 425,52 4F 5545 4+ 5,12
Equip. de comunicagdo/magq. e apar. elétricos 159,81 10,79 542,99 377,96 4r 43,66 4F 3,58
Maq./aparelhos e instr. Mecanicos/partes 124,62 7,73 389,07 296,05 4F 31,42 4+ 2,02
Aeronaves e apar. Espaciais/partes 74,39 6,36 320,26 317,66 4 0,82 4 0,06
Aluminio e suas obras 44,41 4,11 206,93 179,80 4 1509 4 0,59
Filamentos sintéticos ou artificiais 37,51 2,79 140,56 129,74 4 8,34 i 0,23
Adubos (fertilizantes) 28,40 2,07 104,05 104,57 +F -0,49 4 -0,01
Plasticos e suas obras 27,09 2,06 103,84 67,45 4r5394 4+ 079
Borracha e suas obras 23,66 2,03 102,28 124,92 d}F-1812 d} -049
Demais 357,13 26,19 1.318,28  1.242,94 4F 6,06 it 1,64
TOTAL 1.271,40 100,00  5.033,11 4.60589 1 928 it 9,28

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*NCM Capitulo - 2 digitos

Tabela 8 - Pauta de Importacao - Espirito Santo - Mil toneladas

[V Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 e 2018
_- soisjaory
2017
2018/2017

Produtos Importados
Acumulado | Acumulado | Acumulado
2018:1v
no ano no ano no ano

Combust., 6leos min./mat. betuminosas 1.591,97 6.607,59 7.353,87 4k -10,15
Veiculos terrestres/partes e acessorios 15,29 72,84 48,86 4 49,09
Equip. de comunicagdo/magq. e apar. elétricos 2,81 11,58 10,05  4F 15,28
Maq./aparelhos e instr. Mecanicos/partes 8,37 31,52 30,48 4F 3,43

Aeronaves e apar. Espaciais/partes 0,06 0,27 0,24 i+ 12,84
Aluminio e suas obras 22,02 103,93 98,31 i+ 5,73

Filamentos sintéticos ou artificiais 10,35 36,19 33,85 4+ 6,90

Adubos (fertilizantes) 103,83 380,69 439,50 4k -13,38
Plasticos e suas obras 6,31 26,34 18,17 4+ 44,97
Borracha e suas obras 5,83 31,46 43,12 Ik -27,05

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econdémicos — CEE/IJSN.
*NCM Capitulo - 2 digitos
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Grafico 10 — Principais produtos importados no acumulado de 2018 — Espirito Santo
Participagéo % e Variagéo % no prego implicito - acumulado 2018/2017
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior —- SECEX/MDIC.
Elaboragéo: Coordenacéo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Na Tabela 9 sdo apresentados os principais destinos das exportacdes (lado esquerdo) e as
principais origens das importacdes (lado direito) capixabas no acumulado de 2018 e de 2017, em
milhdes de ddlares, a variagdo entre os periodos e a participagdo percentual em 2018.

Embora tenha ocorrido reducdo de -1,04% no valor das exportages destinadas aos Estados
Unidos, em 2018, este continuou no topo do ranking dos destinos, com uma participacdo de
31,06%.

A China ficou em segundo lugar, com crescimento de +29,65% em relacdo a 2017 e participacdo
de 5,91% em 2018. Em seguida, o Egito teve participacdo de 5,14%, seguido do Japdo, com 4,64%

e dos Paises Baixos com 4,56% do total.

As principais origens das importagdes capixabas em 2018 foram a China (21,44%), os Estados
Unidos (13,43%) e a Austrélia (9,45%) (Tabela 9).
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Tabela 9 — Destinos e origens - Espirito Santo — US$ milhdes
Acumulados no ano - 2017 e 2018

2018 2017 Var % Part % Origens 2018 2017 Var % Part %
2018/2017| 2018 | ¢ 2018/2017| 2018

Estados Unidos  2.736,27 276504 & -1,04 31,06 China 1.079,34 906,13 4 1912 21,44
China 520,61 401,55 4t 29,65 591 Estados Unidos 676,13 800,50 dF-1554 13,43
Egito 452,78 259,67 4k 74,36 514  Australia 47553 539,18 -11,81 945
Japdo 408,91 314,74  4F 29,92 464  Argentina 234,68 168,66 4t 39,14 4,66
Paises Baixos 401,32 51690 4F-2236 456 Japdo 197,10 10935 4 80,24 3,92
Argentina 396,00 376,38 4 521 450 Canadd 182,48 8516 4r11427 363
india 353,82 26034 43591 4,02 Franca 15883 21331 F-2554 3,16
Turquia 335,22 271,50 4k 23,47 381  México 157,23 131,59 4F 19,49 3,12
Italia 323,48 31879 4+ 147 367 Russia 150,02 172,03 d-1280 2,98
Canadé 247,77 112,09 4012104 281 CoreiadoSul 14997 96,70 4 55,08 2,98
Demais 2.632,68 243959 4+ 791 29,89 Demais 1.571,83 1.383,26 4F 1363 31,23
TOTAL 8.808,85 803660 4+ 961 100,00 TOTAL 5.033,11 4.60589 4} 928 100,00

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior - SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacéo de Estudos Econdémicos — CEE/IJSN.
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