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Sumario Executivo
No segundo trimestre de 2018, o comércio exterior capixaba exibiu o seguinte comportamento:

As exportacOes e as importacdes avancaram +1,07% e +31,24%, respectivamente, frente
ao mesmo periodo de 2017.

Na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, as exportacdes apresentaram
crescimento de +7,69% e as importacdes de +14,54%.

No acumulado dos dois primeiros trimestres de 2018, houve queda de -2,61% nas
exportacdes e avanco de +21,46% nas importacdes, contra igual periodo do ano anterior.
Com o crescimento das importacdes em magnitude superior as exportacdes, o saldo
comercial capixaba apresentou retracdo em todas as bases de comparacao.

O grau de abertura capixaba atingiu 36,23%, enquanto no pais foi de 21,35%, indicando
que mais de um terco da renda capixaba no segundo trimestre desse ano partiu da
atividade do comércio exterior, enquanto no pais essa atividade respondeu por cerca de

um quinto da gerac¢do de renda do periodo.
Resumo dos resultados do Comércio Exterior do Espirito Santo

2° Trimestre 2018

Variagdo % contra mesmo trimestre do ano anterior i+ 1,07
Variagao % contra o trimestre anterior 4 7,69
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo o ano anterior RIS -2,61
Importacgido - USS bilhdes 1,34
Variagdo % contra mesmo trimestre do ano anterior 4 31,24
Variagdao % contra o trimestre anterior 4 14,54
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo o ano anterior i+ 21,46
Saldo comercial - USS bilhdes 0,64
Variagdo % contra mesmo trimestre do ano anterior ]- -31,64
Variagdao % contra o trimestre anterior & -4,22
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo o ano anterior & -29,32
Corrente de comércio - USS bilhdes 3,32
Variagdo % contra mesmo trimestre do ano anterior i+ 11,39
Variagdao % contra o trimestre anterior 4 10,35
Variagdo % acumulada no ano - contra mesmo periodo o ano anterior 4 5,69
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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Resultados Gerais

Apods o resultado de queda, entre o Ultimo trimestre de 2017 e o primeiro trimestre de 2018, o
comércio exterior capixaba voltou a apresentar comportamento ascendente no segundo
trimestre de 2018 (Grafico 1).

A corrente de comércio, que fechou o primeiro trimestre de 2018 em USS 3.004,95 milhdes,
avancou +USS 311,03 milhdes, atingindo USS 3.315,97 no segundo trimestre. O crescimento foi
proveniente do aumento de +USS 141,35 milhdes nas exportacdes e +USS 169,68 milhdes nas
importacgdes, que alcangaram USS 1.979,09 milhdes e USS 1.336,89 milhdes, respectivamente.
Assim, o saldo comercial, dado pela diferenca entre exportacdes e importacdes, no segundo
trimestre, foi superavitario em USS 642,20 milhdes, embora tenha recuado -USS 28,33 milhdes
ante aos USS 670,52 milhdes do primeiro trimestre do ano, uma vez que as importacdes
cresceram em magnitude superior ao crescimento das exportacdes do periodo (Grafico 1 e Tabela
1).

Grafico 1 - Exportacoes, Importacoes, Saldo Comercial e Corrente de Comércio - Espirito Santo
US$ milhdes - Trimestres - 2008: | a 2018: 1l
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Na comparacdo com o segundo trimestre do ano anterior, houve um recuo de -USS 297,27
milhdes no saldo comercial capixaba, que havia totalizado USS$ 939,47 milhdes naquele periodo.
Todavia, a corrente de comércio, dado pela soma de exportacdes e importacdes, avancou mais
fortemente nessa base de comparacdo (+USS 339,15 milhdes). Assim, o resultado global do
comércio exterior capixaba foi de crescimento também nesse periodo, uma vez que tanto as
exportacdes (+USS 20,94 milhdes), quanto as importagdes (+USS 318,21 milhdes) apresentaram
desempenhos positivos, sendo a reducdo do saldo comercial resultante do crescimento superior
das importacdes (Tabela 1 e Grafico 2).

Por outro lado, embora o saldo comercial do pais tenha avancado em +USS 5.299,41 milhdes, na
comparacao com o trimestre imediatamente anterior, as importacbes apresentaram retracdo de
-USS 1.045,62 milhdes. Na comparacdo com o segundo trimestre do ano anterior, por sua vez,
houve crescimento tanto nas exportagdes, quanto nas importacdes do pais. Todavia, com o
crescimento absoluto superior nas importacdes (+USS 5.934,22 milh&es), que nas exportacdes
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(+USS$1.671,88 milhdes), o saldo comercial apresentou recuo (-USS 4.262,34 milhdes). Assim,
ressalta-se que uma reducdo do saldo comercial pode indicar um avanco no resultado do
comércio exterior, como no presente caso, quando essa reducdo provém de um crescimento das
importacGes em ordem superior ao crescimento das exportacGes (Tabela 1).

Tabela 1 - Exportacoes, Importagoes, Saldo Comercial e Corrente de Comércio
Espirito Santo e Brasil - US$ milhdes - Trimestres 2018: II; 2018: I; 2017: 1|

2018:11 2018:1 2017:11 2018:11-2018:1 2018:11-2017:11
Espirito Santo USS$ milhdes Variagdo absoluta

Exportacdo (a) 1.979,09 1.837,74 1.958,15 4 141,35 4+ 20,94
Importagéo (b) 1.336,89 1.167,21 1.018,67 4+ 169,68 4+ 318,21
Saldo comercial (a-b) 642,20 670,52 939,47 4 -2833 4 -297,27
Corrente de comércio (a+b)  3.315,97 3.004,95 2.976,82 4+ 311,03 4 339,15
brasl | Ussmies | Variacioobsota |
Exportagio (a) 58.920,83 54.667,04 57.248,95 {F 4.253,79 4 1.671,88
Importagéo (b) 41.375,12 42.420,74 35.440,90 4} -1.045,62 4F 5.934,22
Saldo comercial (a-b) 17.545,71 12.246,30 21.808,04 4k 5.299,41  dF -4.262,34
Corrente de comércio (a+b) 100.295,95 97.087,77 92.689,85 4} 3.208,17 4+ 7.606,10

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Grafico 2 - Exportacoes, Importagdes, Saldo Comercial e Corrente de Comeércio - Brasil
US$ milhdes - Trimestres - 2008: | a 2018: 11
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

O saldo comercial do pais foi superavitario em USS 17.545,71 milhdes no segundo trimestre de
2018. Entre as unidades da Federacdo (UF’s), enquanto o Mato Grosso (USS 4.645,90 milhdes),
Minas Gerias (USS 3.639,76 milhdes) e o Pard (USS 3.391,57 milhdes) apresentaram os maiores
resultados superavitdrios, S3o Paulo (USS -2.264,24 milhdes), Amazonas (USS -2.205,53 milh&es)
e Santa Catarina (USS -1.613,19 milh&es) exibiram os maiores déficits. O Espirito Santo ficou na
nona colocacdo entre as UF's com maiores superdvits, com USS 642,20 milhdes, no periodo
(Gréfico 3).
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Grafico 3 - Saldo Comercial das unidades da Federagao (UF’s)
US$ milhdes - Trimestre 2018: 11
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.

Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

* DO (Demais Operagdes) refere-se aos valores contabilizados como “consumo de bordo”,
“reexportagdo”.

nou n o

‘mercadoria nacionalizada”, “nédo declarada” e

Por outro lado, o estado de Sdo Paulo, que apresentou o maior déficit comercial, salta para a
primeira posicdo do ranking de participacdo na corrente de comércio, com uma fatia de 28,58%
do valor da soma das operacbes de comércio exterior de todas as UF’s, no segundo trimestre de
2018, atingindo USS 28.058,43 milhdes em transacdes comerciais. Santa Catarina, que também
é deficitdria em termos de saldo comercial, fica no sexto lugar do ranking de maiores valores
transacionados com 6,06% de participacdo. Nesse contexto, o Espirito Santo cai para o décimo
lugar entre as UF’s, com 3,38% do total (Grafico 4).

Grafico 4 - Corrente de Comércio* - Principais UF’s — Participacado % (a) e US$ milhdes (b)
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*indicador em questdo considera apenas as operagdes das UF’s. Estdo fora do célculo, portanto, valores contabilizados como “consumo de bordo”,

”ou

“mercadoria nacionalizada”, “ndo declarada” e “reexportagdo”.
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Grau de abertura da economia

As andlises do saldo comercial e da corrente de comércio acima ddo ideia de que o saldo
comercial superavitario, por si so, ndo indica crescimento nas atividades de comércio exterior.

Um saldo comercial positivo, pode, inclusive, ser resultante de uma retragdo nas atividades do
comércio exterior. Por exemplo, quando as exportacdes e as importacdes estdo se reduzindo,
com uma retragdo superior nas importacdes, ou mesmo quando as exportacdes estdo crescendo
num determinado periodo, mas as importacdes estdo caindo, havera um crescimento do saldo
comercial.

Todavia, a analise que deve ser feita é da composicdo das importacdes, que no caso do Espirito
Santo, no acumulado de janeiro a julho, verifica-se que a maior parte do que é importado é
composto por bens intermedidrios (32,57%), bens de capital (21,60%) e combustiveis e
lubrificantes (23,82%), sendo este Ultimo quase que totalmente carvao mineral utilizado em alto-
forno da industrial metalurgica®. Ou seja, quase 80% das importacdes capixabas s3o de produtos
utilizados na producgdo, que mais tarde se revertera em oferta, tanto para consumo doméstico,
quanto para exportacSes futuras, gerando um multiplicador de renda positivo para toda a
economia. Dessa forma, seria mais indicado analisar a corrente de comércio, que soma toda a
atividade fim do comércio exterior: exportacdes e importacgdes.

Nesse sentido, constroéi-se o indicador do grau de abertura da economia, que pretende descrever
a relagdo entre o comércio exterior e o Produto Interno Bruto (PIB) de determinada localidade,
para estimar a participacdo do seu comércio exterior na geracao de sua renda.

No Gréfico 5, na parte (a), estd exposto o grau de abertura do Espirito Santo e do Brasil, para cada
trimestre, e na parte (b) o mesmo indice em média mdvel em quatro trimestres, que sinaliza o
indicador anual.

A andlise do grau de abertura demonstra que, no caso da economia capixaba, o comércio exterior
responde por parcela significativa da geracdo da renda. Em todo o periodo analisado, desde o
primeiro trimestre de 2011 ao segundo trimestre de 2018, o grau de abertura capixaba é superior
ao brasileiro. Esse resultado indica que o comércio exterior possui um peso maior na geragao da
renda no estado do que no pais como um todo.

No segundo trimestre desse ano, o grau de abertura capixaba atingiu 36,23%, e cresceu em +3,59
pontos percentuais (p.p.) na comparacdo com o trimestre anterior. O resultado do grau de
abertura do pais foi de 21,35%, crescimento de +2,16 p.p. na compara¢cdo com o trimestre
anterior. Pode-se dizer, assim, que mais de um terco da renda capixaba no segundo trimestre
desse ano partiu da atividade do comércio exterior, enquanto no pais essa atividade respondeu
por cerca de um quinto da geracdo de renda, do periodo (Grafico 5).

! Para detalhes dessas participacdes ver “Importacdes — junho de 2018”, disponivel em:
http://www.ijsn.es.gov.br/artigos/5124-importacoes-junho-de-2018.
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Grafico 5 — Grau de abertura — Brasil e Espirito Santo
Em percentual do PIB
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC e Instituto Jones dos Santos Neves — IJSN
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

Saldo comercial do Espirito Santo

Uma anadlise detalhada do saldo comercial pode ajudar a entender as caracteristicas de uma
determinada economia. O resultado superavitdrio vai indicar quais sdo os produtos mais
exportados, enquanto o deficitario indica as caracteristicas das importacdes.

Partindo para a andlise do saldo comercial capixaba, o Grafico 6 apresenta essa varidvel
decomposta pelo cruzamento entre as classificacGes de categorias de uso e a de fatores
agregados, no primeiro e no segundo trimestres de 2018, em milhGes de ddlares. Estdo exibidas
apenas as principais categorias, com maiores e menores saldos, ou seja, aquelas em que as
exportacBes foram mais substanciais que as importacdes, gerando um superavit comercial, em
termos de valores; e aquelas em que as importagGes superaram as exportacles, gerando um
déficit comercial, por categorias especificas.

Tanto no primeiro quanto no segundo trimestre desse ano, os bens intermedidrios bdsicos e os
bens intermedidrios semimanufaturados responderam pelos maiores superavits. No caso dos
bens intermedidrios bdsicos, o superdvit do segundo trimestre alcancou USS 681,61 milhdes,
sendo a maior parcela desse valor decorrente das exportacdes de minérios de ferro (USS 616,76
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milhdes), de café (USS 75,22 milhdes) e de rochas em blocos ou placas (USS 21,48 milhdes). O
superavit da categoria de bens intermedidrios semimanufaturados decorreu, principalmente, das
exportacdes de celulose (USS 276,35 milhdes), produtos semimanufaturados de ferro ou aco néo
ligado (USS 195,19 milhdes) e produtos semimanufaturados de ligas de aco (USS 109,22 milhdes).
A categoria de bens intermedidrios manufaturados, que havia apresentado resultado deficitario
no primeiro trimestre desse ano (-USS 1,50 milhdes), reverteu para um superavit de USS 61,96
milhdes no segundo trimestre, advindos sobretudo das exportacdes de rochas ornamentais
trabalhadas (USS 172,02 milh&es), produtos laminados planos de ferro ou aco néo ligado (USS
121,76 milhdes), tubos flexiveis de metais comuns (USS 30,96 milhdes) e produtos laminados
planos de ligas de aco (USS 24,49 milhdes)? (Grafico 6 e Tabela 5).

A categoria de combustiveis e lubrificantes bdsicos, que havia sido superavitdria em USS 51,70
milhBes no primeiro trimestre, passou a exibir um déficit de USS -191,32 milh&es no segundo
trimestre, decorrente da diferenca entre as exportacées de dleos brutos de petrdleo (USS 191,79
milhdes — Tabela 5) e as importac®es de carvdo mineral bésico para alto-forno® (USS$ 383,12
milhdes). No primeiro trimestre, as exportacdes de dleos brutos de petrdleo em USS 219,35
milhdes haviam coberto o déficit gerado nessa categoria (USS -167,65 milhdes) com as
importacGes de carvdo mineral, mas com a reducdo das exportacdes de dleos brutos de petrdleo
e o incremento nas importacBes de carvdao mineral, a categoria de combustiveis e lubrificantes
bdsicos passou a ser deficitdria em USS -191,32 milh3es, nesse segundo trimestre (Grafico 6 e
Tabela 7).

A categoria de bens de consumo manufaturados gerou um déficit comercial de USS -248,59
milhdes no segundo trimestre de 2018, decorrente da diferenca entre USS 19,76 milhdes
exportados e USS 268,36 milhdes importados. No total importado no segundo trimestre, esse
valor representa apenas 20%. O grupo veiculos, partes e pegas para consumo respondeu por mais
de 50% do total do déficit dessa categoria, sendo o principal item de consumo manufaturado
importado no Espirito Santo, no periodo. Completam a lista: produtos de perfumaria e
cosméticos; bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres; produtos farmacéuticos; vestudrio e
acessorios; brinquedos, jogos e artigos de esporte; dentre outros.

A principal categoria deficitaria, no segundo trimestre, foi a de bens de capital manufaturados,
com USS USS -261,87 milhdes. Desse valor, a maior parte provém das importacées de aeronaves,
partes e pecas (37,77%); equipamentos de comunica¢do, maquinas e aparelhos elétricos
(34,87%); e mdquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos, e partes (19,41%) (Gréfico 6 e Tabela
7).

Assim, por essa otica, verifica-se que o Espirito Santo exportou muitos produtos intermedidrios,
sendo a maior parcela destes bdsicos e semimanufaturados, e importou muitos bens de capital,
como maquinas, e bens de consumo, como veiculos.

2 Os valores citados entre parénteses, dos produtos exportados, estdo, exibidos na Tabela 5, que trata da
pauta de exportacdo capixaba do periodo. Alguns valores diferem em casa decimal, pois os valores citados
acima sdo os resultantes do cruzamento entre fator agregado e categoria de uso. No caso do café, por
exemplo, o valor citado de USS 75,22 milh&es se refere ao café exportado que seja da categoria de bem
intermedidrio com fator de agregacdo bdsico. Na Tabela 5 consta o valor de USS 75,23 milhdes. Assim, a
diferenca de 0,01 milhdo se refere ao valor exportado como bem de consumo bdsico.

3 A maior parte desse valor estd apresentado na Tabela 7, que trata da pauta de importacdes, em que o
principal item, “Combust., 6leos minerais e matérias betuminosas” que respondeu por USS 394,56 milhdes
tem 97% de carvao mineral.
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Grafico 6 - Saldo Comercial por principais categorias de uso e fator agregado — Espirito Santo*
Trimestres 2018: 1l e 2018: | - US$ milhdes
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaborag3o: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Na Tabela 2 estdo exibidos o superdvit e o déficit comercial do segundo trimestre de 2018, em
milhGes de ddlares, e suas participacdes percentuais no total do superavit (parte superior) e no
total do déficit (parte inferior), respectivos, em funcdo das grandes categorias econémicas.

Os destaques em termos de superdvit, ou aquelas categorias que o estado concentra suas
exportacbes, no segundo trimestre, foram os insumos industriais elaborados e bdsicos, com
50,33% e 42,70% do superdvit, respectivamente. Entre os insumos industriais elaborados,
destacaram-se as exportacbes de: celulose, produtos semimanufaturados de ferro ou aco ndo
ligado, rochas ornamentais trabalhadas, produtos laminados planos de ferro ou aco néo ligado e
produtos semimanufaturados de ligas de aco. No caso dos insumos industriais bdsicos,
predominaram as exportacdes de: minérios de ferro e rochas em blocos ou placas.

Pelo lado do déficit comercial, combustiveis e lubrificantes bdsicos (21,76%), bens de capital
(exceto equipamentos de transporte) (19,15%) e automdveis para passageiros (16,91%) foram os
mais substanciais. No primeiro grupo deficitario, também ¢é a diferenca entre as exportacdes de
oleos brutos de petrdleo e as importacdes de carvao mineral que explica o déficit. No caso dos
bens de capital (exceto equipamentos de transporte), o déficit decorreu, principalmente, das
importacBes de equipamentos de comunica¢cdo, maquinas e aparelhos elétricos; e mdquinas,
aparelhos e instrumentos mecdnicos, e partes (Tabela 2).
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Tabela 2 - Valores (US$ milhdes) e participagdo % — Espirito Santo
Superavit e Déficit comercial por Grandes Categorias Econdmicas - Trimestre 2018: 1|

) . . Superavit L.
Grandes Categorias Econémicas o Part. % no Superavit
USS milhdes

Insumos industriais elaborados 726,01 50,33
Insumos industriais basicos 615,90 42,70
Alimentos e bebidas basicos, destinados principalmente a industria 63,76 4,42
Alimentos e bebidas basicos, destinados principalmente ao consumo doméstico 35,45 2,46
Bens ndo especificados anteriormente 1,34 0,09
Total no superdvit comercial 1.442,46 100,00
Grandes Categorias Economicas Déf,idi Part. % no Déficit
USS milhdes
Combustiveis e lubrificantes basicos -174,14 21,76
Bens de capital (exceto equipamentos de transporte) -153,26 19,15
Automoveis para passageiros -135,31 16,91
Equipamentos de transporte industrial -108,61 13,57
Demais -228,95 28,61
Total no déficit comercial -800,27 100,00

Saldo Comercial (déficit + superdvit) 642,20

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaborag3o: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Transagdo entre paises

Na Tabela 3 sdo apresentados os valores, em milhdes de ddlares, do saldo comercial resultante
das transacdes realizadas entre o Espirito Santo e os paises, no segundo trimestre de 2018. Do
lado esquerdo estdo os paises para os quais as exportagdes superaram as importacdes do estado,
gerando superavit comercial, e do lado direito o inverso.

Das transacdes com os Estados Unidos, o Espirito Santo obteve USS 461,28 milhdes em superavit.
Do Egito foram USS$ 107,32 milhdes e da [ndia 96,76 milh&es. Por outro lado, das transacdes com
a Australia houve um déficit comercial de USS -194,84 milhdes, resultante, principalmente, do
grande volume de importacdes de carvdo mineral, no periodo (Tabela 3).

Tabela 3 - Participacao (%) e valor no Saldo Comercial do Espirito Santo

Superavit e Déficit por Paises — Trimestre 2018: 1|

Superdvit

Estados Unidos 461,28 36,98 Australia -194,84 32,19
Egito 107,32 8,60 China -135,90 22,45
india 96,76 7,76 Russia -44,83 7,41
Paises Baixos (Holanda) 63,13 5,06 Franga -44,65 7,38
Turquia 54,68 4,38 Meéxico -23,65 3,91
Italia 50,33 4,03 Uruguai -22,10 3,65
Demais 413,89 33,18 Demais -139,23 23,01
Total 1.247,40 100,00 Total -605,20 100,00
Total Saldo Comercial (Superdvit + Déficit): 642,20

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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Pela andlise da corrente de comércio, conclui-se que os Estados Unidos (24,66%), a China (9,33%)
e a Austrdlia (5,91%) foram os principais parceiros comerciais do Espirito Santo no segundo
trimestre de 2018 (Grafico 7).

Grafico 7 - Participacao % dos paises na Corrente de Comércio Capixaba
Trimestre 2018: 1|

m Estados Unidos
m China

m Australia

® Japado

m india

m Argentina
Demais

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

46,56

Os principais produtos transacionados com esses trés paises estdo apresentados na Tabela 4, a
seguir, na qual figuram, do lado esquerdo os principais produtos que o Espirito Santo vendeu a
esses paises, e do lado direito os principais produtos comprados pelo estado com origem nesses
paises.

Os principais itens vendidos aos Estados Unidos, no segundo trimestre de 2018, foram: celulose;
rochas ornamentais trabalhadas, produtos semimanufaturados de ligas de aco e produtos
semimanufaturados de ferro e ago ndo ligado. Pelo lado das importagdes, destacaram-se:
combustiveis, dleos minerais e matérias betuminosas, aeronaves, aparelhos espaciais e suas
partes; equipamentos de comunicagdo, mdquinas e aparelhos elétricos e mdquinas, aparelhos e
instrumentos mecdnicos e partes.

Para a China foram vendidos, sobretudo: celulose; minérios de ferro; granito em blocos ou placas
e rochas ornamentais trabalhadas. E foram importados, principalmente: equipamentos de
comunicag¢do, mdquinas e aparelhos elétricos; mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos, e
partes; filamentos sintéticos ou artificiais; e tecidos de malha.

As transac®es com a Australia foram principalmente de importacdes, uma vez que o Espirito

Santo importou USS 187,06 milhdes em combustiveis, dleos minerais e matérias betuminosas
desse pals, ou 95,75% de todo o valor importado com origem na Australia, no periodo (Tabela 4).
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Tabela 4 - Pauta de comercializacao dos principais parceiros comerciais do Espirito Santo
US$ milhdes e Participagdo % — Trimestre 2018: ||

Estados Unidos

R A A
Produtos e Part. % |Produtos e Part. %
milhGes milhGes

Pastas quimicas de madeira (celulose) 157,92 24,69 Combust., 6leos minerais/mat. betumin. 119,02 66,78
Rochas ornamentais trabalhadas 142,85 22,34 Aeronaves, apars espaciais e partes 12,42 6,97
Produtos semiman. - ligas de ago 96,03 15,02  Equips de comunic.; maqgs e apar. Elét. 9,11 511
Prod. semiman./ferro/aco ndo ligado 90,56 14,16  mdq., aparelhos e inst. mec, e partes 5,87 328
Demais 152,16 23,79 Demais 31,81 17,85
Total 639,51 100,00 Total 178,23 100,00

Exportacoes* Importagoes**

us$ uss$
Produtos _ Part. % |Produtos _ Part. %
milhdes milhoes

Pastas quimicas de madeira (celulose) 38,79 44,76  Equips de comunic.; mags e apar. elét. 62,12 27,91
Minérios de ferro 25,71 29,67 magq., aparelhos einst. mec, e partes 29,31 13,17
Granito em blocos ou placas 17,10 19,73  Filamentos sintéticos ou artificiais 19,24 8,65
Rochas ornamentais trabalhadas 3,24 3,74  Tecidos de malha 9,81 4,41
Demais 1,83 2,11 Demais 102,07 45,86
Total 86,67 100,00 Total 222,57 100,00

Exportacoes* Importagbes**
milhGes milhGes

Rochas ornamentais trabalhadas 0,31 58,86  Combust., 6leos minerais/mat. betumin. 187,06 95,75
Café 0,20 38,55 Aluminio e suas obras 8,20 4,20
Motores e geradores elétricos 0,01 1,13 Produtos da indudstria de moagem 0,03 0,02
Demais 0,01 1,46  Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 0,03 0,01

Demais 0,04 0,02
Total 0,52 100,00 Total 195,37 100,00

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*Classificagdo dos produtos exportados: NCM Posicdo - 4 digitos
**Classificagdo dos produtos importados: NCM Capitulo - 2 digitos

Acumulado do ano

O Grafico 8 apresenta o valor das exportacles, das importacdes e do saldo comercial, do
acumulado do primeiro e segundo trimestres de 2017 e 2018, para o Espirito Santo (lado
esquerdo) e para o Brasil (lado direito), em bilhGes de ddlares.

As exportacdes capixabas no acumulado do primeiro semestre apresentaram queda de -2,61%,
passando de USS 3,92 bilhes no primeiro semestre de 2017 para USS 3,82 bilhdes no primeiro
semestre de 2018. J& as importacdes cresceram +21,46%, passando de USS 2,06 bilhdes no
primeiro semestre do ano passado para USS 2,50 bilhdes, no periodo atual. Assim, o saldo
comercial caiu de USS 1,86 bilhdo no ano passado para USS 1,31 bilhdo no primeiro semestre de
2018 (Gréfico 8).

J& o resultado do pais foi de crescimento tanto nas exportacdes, que passaram de USS 107,70
bilhdes para USS 113,59 bilhdes, quando nas importacdes, que sairam de USS 71,49 bilh&es para
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USS 83,80 bilhdes. O saldo comercial apresentou queda em funcdo de o crescimento das
importacdes terem sido superior ao crescimento das exportacdes, passando de USS 36,21 bilhdes
no primeiro semestre de 2017 para USS 29,79 bilhdes no mesmo periodo de 2018 (Grafico 8).

Grafico 8 — Balanga comercial — acumulado no ano - Espirito Santo e Brasil — US$ bilhoes
Acumulados no ano - 2017 e 2018

Espirito Santo Brasil
4,50 392 120,00
4,00 : 3,82
100,00
3,50
3,00 2,50 80,00
2,50
2,06 60,00
2,00
1,50 40,00
1,00
20,00
0,50
0,00 0,00
jan-jun 2017 jan-jun 2018 jan-jun 2017 jan-jun 2018
I Exportacdo s Importagdo I Exportacdo s Importagdo
@» a» a» S3ldo Comercial @» a» a» S3ldo Comercial

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN

A decomposicdo do saldo comercial, acima, apresentou as informacgdes dos principais produtos
exportados e importados, listados nas pautas mais detalhadamente apresentadas nas Tabelas 5
a 8, a seguir.

As Tabelas 5 e 6 expdem a pauta de exportacdo capixaba. Na primeira apresenta-se os valores,
em milhGes de ddlares, para o segundo trimestre de 2018, e para o acumulado do ano de 2017 e
2018, a comparacdo entre eles, e as contribuicGes relativas dos principais produtos para a
variacdo interanual de -2,61% nas exportagdes. A Tabela 6 traz as informacdes de volumes, em
termos de peso, em mil toneladas, desses mesmos itens. As Tabelas 7 e 8 trazem as mesmas
varidveis para a pauta importadora capixaba.

Os minérios de ferro ficaram no topo do ranking da pauta de exportacées capixabas no acumulado
do primeiro semestre de 2018, respondendo por 31,27% dos USS 3.816,82 milhdes exportados,
no periodo. Houve um crescimento de +23,91% no valor exportado do produto, e +8,33% no
volume do mesmo, na comparacdo com o primeiro semestre de 2017. Um crescimento superior
no valor em comparacdo ao volume indica um aumento relativo nos precos da commodity, entre
os periodos analisados, como se verifica no Gréfico 9. Houve um crescimento de +14,38% nos
precos implicitos das exportagdes de minérios de ferro no primeiro semestre de 2018, comparado
ao primeiro semestre do ano anterior.

A celulose ficou no segundo lugar, com 12,96% do valor exportado no primeiro semestre de 2018,
com crescimento de +3,98% no valor e queda de -6,77% no volume, também apontando um
incremento nos precos, que, como se verifica no Grafico 9, apresenta um incremento de
+11,53%, na comparagdo com o primeiro semestre de 2017.
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Os dleos brutos de petroleo ficaram na terceira colocacdo, com 10,77% do valor total, embora
tenha sofrido reducdo de -22,42% no valor e -40,77% no volume exportado no primeiro semestre
de 2018, comparado ao mesmo periodo do ano anterior. A queda maior no volume também
indica incremento nos precos relativos, da ordem de +30,97%, na comparagdo entre os primeiros
semestres de 2018 e 2017.

Os produtos semimanufaturados de ferro e ago ndo ligados (10,65%) e de ligas de ago (6,00%),
ficaram na quarta e na sétima posicdao do ranking, respectivamente. O primeiro apresentou
incremento de +23,08% e o segundo +11,62% nos precos implicitos, na comparacdo com o
periodo anterior.

Rochas ornamentais trabalhadas foram o quinto lugar do ranking, embora com queda de -24,35%
no valor e -26,66% no volume exportado entre o primeiro semestre de 2018 comparado a 2017.

Os produtos laminados planos de ferro ou ago ndo ligado e de ligas de ago foram o sexto e décimo
lugar do ranking. Enquanto o primeiro apresentou crescimento de +2,86% no valor, o segundo
exibiu reducdo de -12,23%. Ambos apresentaram incremento nos precos implicitos: +21,73% e
+20,67%, respectivamente.

Dentre a lista dos principais itens da pauta exportadora do primeiro semestre de 2018, apenas o
café em grdo e os tubos flexiveis de metais comuns apresentaram queda nos precos relativos, na
comparagao com o ano anterior, de -23,86% e -13,75%, respectivamente, muito embora, para as
vendas de café em grdos, tenha ocorrido crescimento de +19,14% no valor, na comparacdao com
0 ano anterior (Tabelas 5, 6 e Gréfico 9).

Tabela 5 - Pauta de Exportagao - Espirito Santo - US$ milhoes
[l Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 € 2018

Variagao %
2047 2018/2017
Contribuigao

Partic. % [Acumulado | Acumulado | Acumulado| relativa

Produtos Exportados

2018:l acum 2018
Minérios de ferro 616,76 31,27 119340 963,16 A4F 23,91 4+ 588
Pasta quimica de madeira (celulose) 276,35 12,96 494,58 47564 4F 3,98 4 048
Oleos brutos de petréleo 191,79 10,77 411,14 529,96 F-22,42 4 -3,03
Prods semimanuf de ferro ou agos ndo ligados 195,19 10,65 406,56 402,47 4+ 1,02 4 0,0
Rochas ornamentais trabalhadas 172,37 8,24 314,62 41589 dF-2435 4k -2,58
Produtos lamin planos de ferro ou ago ndo ligado 121,76 6,00 228,96 22259 4F 286 4+ 016
Prods semimanufaturados de ligas de agos 109,23 4,64 176,94 12826 437,96 4+ 1,24
Café em grio 75,23 3,62 138,14 115,95 4} 19,14 4+ 057
Tubos flexiveis de metais comuns 30,96 1,67 63,86 273,45 dk-7665 4 -535
Produtos laminados planos de ligas de aco 24,49 1,51 57,68 6572 dF-1223 4 -021
Demais 164,95 8,67 330,92 32584 4r 1,56 4 013
TOTAL 1.979,09 100,00 3.816,82 3.91894 dF-261 Ik -2,61

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*NCM Posigdo - 4 digitos
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Tabela 6 - Pauta de Exportagao - Espirito Santo - Mil toneladas
[l Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 € 2018

Variagdo %
2017
2018/2017

201841 Acumulado | Acumulado | Acumulado
‘ no ano no ano no ano

Minérios de ferro 7.006,90 13.253,20 12.233,88 i} 8,33

Pasta quimica de madeira (celulose) 560,60 1.002,70 1.075,48 4k -6,77
Oleos brutos de petréleo 492,44 1.101,53  1.859,61 F -40,77
Prods semimanuf de ferro ou agos ndo ligados 346,99 784,41 955,75 4k -17,93
Rochas ornamentais trabalhadas 236,41 435,33 593,57 F -26,66
Produtos lamin planos de ferro ou ago nédo ligado 193,72 388,86 460,18 4} -15,50
Prods semimanufaturados de ligas de agos 177,43 303,16 245,28 4t 23,60
Café emgrao 37,84 64,57 41,26 4} 56,48
Tubos flexiveis de metais comuns 2,08 4,13 15,25 4 -72,92
Produtos laminados planos de ligas de ago 38,16 96,10 132,13 4} -27,27

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaborag3o: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*NCM Posicdo - 4 digitos

Grafico 9 — Prego implicito das Exportacoes — Espirito Santo
Variag@o % acumulados no ano - 2017 e 2018
Preco implicito - Exportacdes
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenacdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

No tocante as importacdes capixabas no primeiro semestre de 2018, combustiveis, dleos minerais
e matérias betuminosas permaneceram no topo do ranking, com 23,92% dos USS 2.504,10
milh&es importados no periodo, embora tenha apresentado queda de -10,35% no valor e -7,06%
no volume, no comparativo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse foi o Unico grupo da pauta
importadora a apresentar reducdo no preco implicito (-3,54%) no primeiro semestre de 2018
comparado ao primeiro semestre de 2017, como apresentado no Grafico 10.
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Os demais grupos: Veiculos terrestre, suas partes e acessorios (+64,00% no valor e +56,42% no
volume); equipamentos de comunicacGo, mdquinas e aparelhos elétricos (+48,66% no valor e
+12,02% no volume); aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes (+220,00% no valor e
+213,36% no volume); mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos, e partes (+28,71% no
valor e +3,16% no volume); aluminio e suas obras (+43,00% no valor e +30,92% no volume);
filamentos sintéticos e artificiais (+24,72% no valor e +14,11% no volume); borracha e suas obras
(+1,56% no valor e +1,33% no volume), pldstico e suas obras (+75,02% no valor e +66,65% no
volume), todos apresentaram crescimento nas importacGes do periodo (Tabelas 7, 8 e Gréfico
10).

Tabela 7 - Pauta de Importagao - Espirito Santo - US$ milhdes
[l Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 e 2018

12030 9
2018 2017 Variagao % o
2018/2017 | Contribuigdo
Produtos Importados .

relativa
Partic. % |Acumulado | Acumulado |Acumulado
acum 2018 | noano no ano no ano

Combust., leos minerais e matérias betuminosas 394,56 23,92 598,97 668,10 4F-1035 F -335
Veiculos terrestres, suas partes e acessorios 156,63 13,53 338,74 206,55 4} 64,00 4+ 641
Equipamentos de comunicagdo; maquinas e apar. elétricos 128,31 9,62 240,94 162,08 4F 4866 4+ 383
Aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes 99,01 8,45 211,63 66,13 4r22000 4+ 7,06
Maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos, e partes 87,88 6,58 164,74 12800 4r2871 4+ 178
Aluminio e suas obras 54,16 4,09 10249 7167 {4300 4+ 149
Filamentos sintéticos ou artificiais 26,58 2,65 66,33 53,18 ‘i‘ 24,72 ‘i‘ 0,64
Borracha e suas obras 24,01 2,33 58,34 5744 4+ 156 {+ 004
Plasticos e suas obras 27,24 2,00 50,18 2867 475020 4 1,04
Adubos (fertilizantes) 21,14 1,90 47,50 5023 4k 544 013
Demais 317,36 24,93 62424 56957 4+ 960 4+ 265
TOTAL 133689 10000 250410 206163 4}21,46 4+ 21,46

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
*NCM Capitulo - 2 digitos

Tabela 8 - Pauta de Importacao - Espirito Santo - Mil toneladas

[l Trim. 2018 e acumulados no ano - 2017 € 2018
1 an 9
2017 Variagao %
2018/2017

20
Produtos Importados
Acumulado | Acumulado | Acumulado
no ano no ano no ano

Combust., 6leos minerais e matérias betuminosas 2.172,35 3.328,14 3.580,99 4 -7,06

Veiculos terrestres, suas partes e acessorios 16,31 37,83 2418  4F 56,42
Equipamentos de comunicagdo; maquinas e apar. elétricos 2,85 5,32 4,75 4+ 12,02
Aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes 0,10 0,18 0,06 ‘i‘ 213,36
Maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos, e partes 7,35 14,26 13,82  4F 3,16

Aluminio e suas obras 27,89 52,21 39,88  4F 30,92
Filamentos sintéticos ou artificiais 6,24 16,49 14,11 4 16,91
Borracha e suas obras 7,08 19,91 19,65 4F 1,33

Plasticos e suas obras 6,96 13,71 8,23 4+ 66,65
Adubos (fertilizantes) 78,81 178,56 210,71 4} -15,26

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.
*NCM Capitulo - 2 digitos
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Grafico 10 — Preco implicito das Importagcoes — Espirito Santo
Variacdo % acumulados no ano - 2017 e 2018
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

Na Tabela 9 estdo dispostos os principais destinos das exportacdes (lado esquerdo) e as principais
origens das importacdes (lado direito) capixabas no acumulado do ano de 2018 e de 2017, em
milhdes de ddlares, a variagdo entre os periodos e a participa¢do percentual em 2017.

Embora tenha ocorrido reducdo de -4,96% no valor das exportacbes destinadas aos Estados
Unidos, no primeiro semestre de 2018 comparado ao mesmo periodo do ano anterior, este
continuou no topo do ranking dos destinos, com uma participa¢do de 33,51% do valor total das
exportacles capixabas do primeiro semestre de 2018.

O Egito veio em seguida, com 5,69% de participacdo e a Argentina ocupou o terceiro lugar dos
destinos com 5,07%.

No tocante as principais origens das importacdes do primeiro semestre de 2018, a China
(18,99%), os Estados Unidos (14,69%) e a Australia (10,58%) foram destaques (Tabela 9).

Balanga Comercial do Espirito Santo — 2° Trimestre 2018 16




(isn)

Tabela 9 — Destinos e origens - Espirito Santo — US$ milhdes
Acumulados no ano - 2017 ¢ 2018

Var % Part % X Var % Part %
2017 Origens 2018 2017
2018/2017 | 2018 2018/2017 | 2018

Estados Unidos 1.279,18 1.346,00 4k -4,96 33,51 China 47560 354,28 4 34,25 18,99
Egito 217,32 89,31 4}143,34 569 Estados Unidos 367,78 378,40 {F -2,80 14,69
Argentina 193,67 171,67 4+ 12,82 507 Australia 264,99 303,68 F-1274 10,58
Japio 183,16 158,52 4 15,55 4,80 Japio 117,84 4592 4r156,61 4,71
China 164,88 184,81 F-10,79 432  Franca 111,19 33,12 4r23573 4,44
Turquia 152,17 129,39 4} 17,60 3,99 Argentina 87,50 77,39 4F 13,06 3,49
Itélia 146,99 163,74 4-10,23 3,85  Coreia do Sul 81,20 57,23 4F 41,88 3,24
india 142,87 233,73 {}-3888 3,74  Russia 76,04 93,25 {k-1845 3,04
Alemanha 138,81 10520 4 31,95 3,64 Canada 7416 18,49 4I301,00 2,96
Paises Baixos 133,25 355,13 JF-62,48 3,49  México 7099 51,84 4 3694 2,84
Demais 1.064,52 981,43 4 8,47 27,89 Demais 776,79 648,02 4 19,87 31,02
TOTAL 3.816,82 3.91894 I} -261 100,00 TOTAL 2.504,10 2.061,63 421,46 100,00

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior — SECEX/MDIC.
Elaboragdo: Coordenagdo de Estudos Econdmicos — CEE/IJSN.

Balanga comercial — 22 Trimestre de 2018 1JSN —Instituto Jones dos Santos Neves
Coordenagdo Geral Elaboragdo
Gabriela Gomes de Macedo Lacerda Paula Rubia Simd&es Beiral
Diretora Presidente Coordenagdo de Estudos Econdmicos - CEE
Ana Carolina Giuberti Revisdo
Diretora de Estudos e Pesquisas Claudimar Pancieri Margal

Coordenacdo de Estudos Econdmicos - CEE
Coordenagdo
Antonio Ricardo Freislebem da Rocha
Coordenacdo de Estudos Econémicos - CEE

Av. Marechal Mascarenhas de Moraes, 2.524 - Jesus de Nazareth - Vitéria - ES
CEP 29052-015 - Tel.: (27) 3636-8050

Balan¢a Comercial do Espirito Santo — 2° Trimestre 2018 17




