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SUMARIO EXECUTIVO

Este relatdrio técnico tem como objetivo apresentar os principais resultados do Indicador de Produto
Interno Bruto (PIB) trimestral do Espirito Santo para o quarto trimestre de 2012. O calculo do indicador
segue metodologia apresentada em Bonelli, Bastos e Abreu (2009).

Os resultados para o IV trimestre de 2012 sugerem uma modesta recuperacao da economia capixaba
e podem ser resumidos nos seguintes pontos:

* Produto Interno Bruto (PIB) do Espirito Santo registrou crescimento de +1,7% no quarto tri-
mestre de 2012 contra o terceiro trimestre do ano, levando-se em consideragéo a série com
ajuste sazonal, apos dois periodos consecutivos com taxas negativas.

* No confronto com igual periodo de 2011, a economia estadual registrou variagdo de
+1,3%, superior as taxas apresentadas no segundo (+0,4%) e terceiro (+0,5%) trimestres de
2012.

* No acumulado do ano de 2012, a economia capixaba registrou variacéo positiva de +1,3%,
interrompendo a trajetdria de desaceleragao iniciada no terceiro trimestre de 2011.

* No quarto trimestre de 2012, considerando as diferentes medidas de desempenho, os
resultados estaduais foram superiores aos nacionais, com exce¢ao da comparagao do quar-
to trimestre de 2012 frente ao quarto de 2011.

* Em valores correntes, a estimativa do PIB estadual atingiu no quarto trimestre de 2012 R$
23,0 bilhdes totalizando no ano R$ 93,0 bilhdes.
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RESULTADOS

Os resultados do Indicador de PIB Trimestral do Espirito Santo sugerem uma modesta recuperagao
da economia estadual no quarto trimestre de 2012. O nivel de atividade econémica no estado do
Espirito Santo apresentou crescimento de +1,7% no quarto trimestre de 2012, frente ao terceiro do
mesmo ano, na série livre de influéncias sazonais, apds dois periodos consecutivos com taxas negati-
vas de crescimento. No confronto com igual periodo de 2011, a economia estadual registrou variagao
de +1,3%, superior as taxas apresentadas no segundo (+0,4%) e terceiro (+0,5%) trimestres de 2012.
No acumulado do ano de 2012, a economia capixaba registrou variacéo positiva de +1,3%, interrom-
pendo a trajetoria de desaceleragao iniciada no terceiro trimestre de 2011(Tabela 1).

Estes resultados referem-se as diferentes medidas de desempenho do Indicador de PIB Trimestral do
Espirito Santo elaborado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).

Tabela 1
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 1° trimestre de 2010 ao 4° trimestre de 2012

Taxas (%)

Acumulado ao longo do
ano/mesmo periodo do 20,4 16,5 14,9 13,8 12,0 13,1 11,1 9,8 3,3 1,7 1,3 1,3
ano anterior

Ultimos quatro trimestres/
quatro trimestres 0,1 7,9 12,9 13,8 11,9 12,2 11,0 9,8 7,7 4,1 2,4 1,3

imediatamente anteriores

Trimestre/mesmo

! , 204 133 11,9 107 120 142 73 6,1 3,3 0,4 0,5 1,3
trimestre dO ano anterior

Trimestre/trimestre

L e 3,7 2,6 6,2 2,9 41 1,4 1,0 1,3 1,0 09  -07 1,7

(com ajuste para
sazonalidade)

Nota: O resultado do quarto trimestre de 2012 referente a série sem ajuste sazonal, na comparacao com igual periodo de 2011, foide +1,27%, enquanto
que os resultados acumulados foram de 1,31%. A coincidéncia se deve ao arredondamento das casas decimais.
Elaboracao: Coordenacgao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Embora o desempenho positivo do PIB Trimestral possa ser atribuido a maioria dos setores que o
constituem, foi determinante a performance do setor de Comeércio e servigcos de manutengéo e repa-
ragdo para a composic¢ao do indicador, na série sem ajuste sazonal'. Levando em consideracao o seu
peso na estrutura da economia capixaba e 0 seu crescimento, o setor obteve o maior impacto positivo
na formacé&o da taxa de variagdo do PIB estadual na comparagéo do quarto trimestre de 2012 frente
ao mesmo periodo de 2011 e 0 segundo maior impacto para a formagéo da taxa acumulada em quatro
trimestres.

'0 comércio varejista ampliado corresponde a 84% da composigao do indice da atividade de Comércio e servigos de manutengao e reparagao, enquanto que o
setor atacadista corresponde a 16%. Para maiores informagdes sobre o comércio varejista ampliado capixaba, ver Tresinari e Evangelista (2013).
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Por outro lado, as Industrias de Transformacgéo e Extrativa destacaram-se negativamente na composi-
céo do Indicador Trimestral estadual. Considerando os seus respectivos pesos na estrutura da econo-
mia estadual, enquanto a primeira registrou o maior impacto negativo na formacao da taxa de varia-
caodo indice, tanto na comparacéo trimestral quanto na comparacao anual, a Industria Extrativa obte-
ve 0 segundo e terceiro maiorimpacto negativo na composi¢éo do indicador, respectivamente®.

Com estes resultados, a estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Santo, no quarto trimestre de
2012, em valores correntes, alcangou a cifra de R$ 23,0 bilhdes. Em valores acumulados dos ultimos
quatro trimestres, o PIB nominal totalizou R$ 93,0 bilhdes, o maior resultado da série histérica (Tabela
2).

Tabela 2
PIB trimestral Nominal (R$ bilhoes)
PIB nominal ajustado Acumulado em
ao benchmark anual quatro trimestres

2004.1 9,2

2004.2 10,6

2004.3 10,1

2004.4 10,3 40,2
2005.1 10,5 41,5
2005.2 12,7 43,6
2005.3 11,9 45,4
2005.4 12,1 47,2
2006.1 12,0 48,7
2006.2 13,9 50,0
2006.3 13,5 51,5
2006.4 13,4 52,8
2007.1 13,2 54,0
2007.2 16,1 56,3
2007.3 15,3 58,1
2007.4 15,7 60,3
2008.1 15,9 63,0
2008.2 19,7 66,6
2008.3 18,1 69,4
2008.4 16,2 69,9
2009.1 14,5 68,5
2009.2 17,1 65,9
2009.3 17,3 65,1
2009.4 17,9 66,8
2010.1 18,9 71,1
2010.2 21,0 75,0
2010.3 20,9 78,6
2010.4 21,4 82,1
2011.1 21,9 85,1
2011.2 24,5 88,6
2011.3 22,8 90,5
2011.4 22,5 91,7
2012.1 22,5 92,3
2012.2 24,5 92,3
2012.3 23,0 92,6
2012.4 23,0 93,0

Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

®Para mais informagdes sobre as Industrias Extrativa e de Transformacao, ver Ribeiro (2013).
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COMPARACAO COM O BRASIL

O Grafico 1 compara a evolugao temporal do Indicador de PIB Trimestral do Espirito Santo e do Brasil,
na série livre das influéncias sazonais. Como observado, o indicador estadual recuperou-se do recuo
ocorrido no segundo e terceiro trimestres de 2012, superando o nivel de atividade registrado no pri-
meiro trimestre do mesmo ano. Ja o indicador nacional apresentou moderado crescimento ao longo
dos quatro ultimos trimestres da série. Em linhas gerais, considerando todo o periodo em analise, o
crescimento do nivel de atividade estadual foi superior ao nacional, embora o primeiro tenha apresen-
tado maiores oscilacoes.

Grafico 1
PIB Trimestral do Espirito Santo — 2004.1 a 2012.4
Série dessazonalizada (Base 2004=100)
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Elaboragao: Coordenacéao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

No quarto trimestre de 2012, os resultados reportados na Tabela 3 demonstram que o crescimento do
nivel de atividade econdmica estadual foi superior ao nacional em trés das quatro medidas de desem-
penho relacionadas. Os resultados para o Espirito Santo e Brasil, respectivamente, foram de +1,7% e
+0,6% na comparagao entre trimestres consecutivos, na série livre de influéncias sazonais, de +1,3%
e +1,4% envolvendo o confronto entre trimestres iguais em anos diferentes e de +1,3% e +0,9% em ter-
mos de crescimento acumulado no ano de 2012 (Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variacao — Brasil e Espirito Santo

Acumulado ao longo do ano/

. . 0,9 1,3
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres/quatro 09 13
trimestres imediatamente anteriores ! !
Tri .
rlmestre/mgsmo trimestre 14 13
do ano anterior
Trimestre/trimestre imediatamente
/ 0,6 1,7

anterior (com ajuste para sazonalidade)

Elaboracao: Coordenacao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).
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O Grafico 2 compara o desempenho estadual e nacional, medido pela variagao do nivel de atividade
econdmica nos trimestres compreendidos entre os anos de 2008 e 2012, relativamente a periodos igua-
is em anos anteriores. Observa-se que, embora o desempenho estadual seja superior ao nacional na
maioria dos periodos analisados, os resultados estaduais registrados nos ultimos trés trimestres foram
inferiores aos observados em nivel nacional. Apenas nos trés primeiros trimestres de 2009 observou-
se um desempenho estadual inferior ao nacional por trés trimestres consecutivos (Grafico 2).

Comum aos periodos de 2009 e 2012 o fato de que tanto a Industria Extrativa quanto a de
Transformacg&o registraram expressivos resultados negativos, esta ultima influenciada, sobretudo
pelo setor de Metalurgia basica’. A associacao destes setores ao mercado externo explica as flutua-
¢bes do setor industrial e, por conseguinte, da economia do Espirito Santo nos trimestres supracita-
dos, em virtude das crises que impactaram as economias mundiais nos anos de 2009 e 2012.

Grafico 2
PIB trimestral — Espirito Santo e Brasil
Variacao (%) contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econdémicos (CEE/IJSN).

Na comparagéo entre os trimestres encerrados em setembro e dezembro de 2012, na série livre das
influéncias sazonais, o nivel de atividade econémica no Espirito Santo registrou crescimento de
+1,7%, apés dois periodos consecutivos com taxas negativas. Com este resultado, o estado voltou a
crescer acima dos niveis apresentados pela economia nacional (+0,6%), que havia registrado cresci-
mento acima do estadual nos dois periodos anteriores, considerando a mesma base de comparacao
(Gréfico 3).

°Em 2009, o setor industrial capixaba registrou recuo de -14,58%, influenciado pelas quedas registradas na Industria Extrativa (-33,12%), de Metalurgia basica
(-14,96%) e Mineral ndo metalica (-8,95%). Para mais detalhes ver Panorama Econémico (2009).

Indicador Trimestral de PIB do Espirito Santo 05
IV Trimestre de 2012




Grafico 3
PIB Trimestral do Espirito Santo e Brasil — Variacao (%) contra o
trimestre imediatamente anterior — Série Dessazonalizada
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Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econdmicos (CEE/IJSN).

No acumulado do ano de 2012, a economia capixaba registrou variacéo positiva de +1,3%, interrom-
pendo a trajetéria de desaceleragao iniciada no terceiro trimestre de 2011 enquanto que, em admbito
nacional, a taxa de variagéo foi de +0,9% com sinais de desaceleragéo a partir do quarto trimestre de
2010. Em linhas gerais, o desempenho do indicador estadual foi superior ao nacional na maior parte
do periodo analisado, contudo, observa-se uma convergéncia das taxas ao final da série (Grafico 4).

Grafico 4
PIB Trimestral do Espirito Santo e Brasil
Variacao (%) acumulada em 4 trimestres
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Elaboracao: Coordenacéao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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