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O nível de atividade econômica no estado do Espírito Santo, na série livre dos efeitos sazonais, regis-
trou expansão de +2,2%, na passagem dos trimestres encerrados em setembro e dezembro de 2011, 
após apresentar recuo por dois períodos consecutivos. No confronto do quarto trimestre de 2011com 
igual período do ano anterior, o nível de atividade capixaba cresceu +5,9%, nona taxa positiva segui-
da neste tipo de comparação. A taxa anualizada, índice acumulado nos últimos quatro trimestres, ao 
apresentar expansão de +9,2%, permaneceu elevada, mas com redução no ritmo de crescimento fren-
te aos resultados anteriores.

Estes resultados referem-se às diferentes medidas de desempenho do Indicador Trimestral de 
Produto Interno Bruto (PIB) elaborado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) e apresentadas 
na Tabela 1 a seguir.
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Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).
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Tabela 1 
Principais resultados do PIB a preços de mercado 

do 4º trimestre de 2008 ao 4º trimestre de 2011

1º 
trim.
2009 

4º 
trim.
2008 

2º 
trim.
2009 

3º 
trim.
2009

 

4º 
trim.
2009 

1º 
trim.
2010 

2º 
trim.
2010 

3º 
trim.
2010 

4º 
trim.
2010 

1º 
trim.
2011 

2º 
trim.
2011 

O Gráfico 1 compara a evolução temporal do Indicador de PIB Trimestral do Espírito Santo e do Brasil, 
na série livre dos efeitos sazonais. Como observado, o indicador estadual recuperou-se da retração 
ocorrida no segundo e terceiro trimestres de 2011, superando o nível de atividade registrado no pri-
meiro trimestre do mesmo ano. Já o indicador nacional apresentou padrão de estabilidade ao longo 
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A Tabela 2 apresenta o PIB nominal do Espírito Santo para o período 2004-2011. Os valores referen-
tes aos seis primeiros anos da série originam-se das Contas Regionais, calculados pelo Instituto 
Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE) em parceria com o IJSN, enquanto os dois últimos corres-
pondem às estimativas do Indicador Trimestral de PIB do Espírito Santo elaborado pelo IJSN. A evolu-
ção da série evidencia a manutenção do crescimento do nível de atividade no estado a partir de 2010, 
alcançando o valor de R$ 86,2 bilhões em 2011.

Gráfico 1 
PIB Trimestral do Espírito Santo – 2004.1 a 2011.4 

Série Dessazonalizada (2004=100)

dos quatro últimos trimestres da série. Em linhas gerais, considerando todo o período em análise, o 
crescimento do nível de atividade estadual foi superior ao nacional, embora o primeiro tenha apresen-
tado maiores oscilações.

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).
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74,3

86,2

Tabela 2 
PIB Nominal do Espírito Santo

* Contas Regionais.
** Indicador do PIB Trimestral.
Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).
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Este relatório técnico tem como objetivo apresentar os principais resultados do Indicador Trimestral de 
PIB do Espírito Santo para o quarto trimestre de 2011. O cálculo do indicador segue metodologia apre-
sentada em Bonelli, Bastos e Abreu (2009). A Tabela 3 apresenta as séries históricas referentes ao 
indicador bem como medidas de desempenho relacionadas. 

RESULTADOS

Tabela 3 
Indicador de PIB Trimestral do Estado do Espírito Santo

2004.1

2004.2

2004.3

2004.4

2005.1

2005.2

2005.3

2005.4
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2006.3
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2007.3

2007.4
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2008.2

2008.3

2008.4

2009.1

2009.2

2009.3

2009.4

2010.1
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2011.1
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2011.3

* Base 2004 = 100.
Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).
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Os resultados reportados na tabela demonstram que o crescimento do nível de atividade nacional foi 
inferior ao estadual para todas as medidas de desempenho relacionadas. Mais especificamente, a 
variação do indicador trimestral estadual, considerando o crescimento acumulado ao longo do ano, foi 
cerca de três vezes a nacional. Na comparação envolvendo trimestre contra trimestre imediatamente 
anterior, na série livre dos efeitos sazonais, a atividade econômica estadual registrou uma taxa de 
expansão cerca de sete vezes a nacional.

O Gráfico 2 compara o desempenho do indicador estadual e nacional, medido pela variação do nível 
de atividade no trimestre relativamente ao mesmo período do ano anterior. Observa-se que, ao longo 
dos trimestres compreendidos entre os anos de 2005 e 2008, a taxa de crescimento da economia esta-
dual só não foi superior à nacional em dois períodos. Este padrão apresentado nos trimestres iniciais 

1da série foi interrompido pela eclosão da crise internacional em 2008.  No entanto, após o período de 
maior intensidade da crise, novamente o estado passou a registrar taxas de crescimento superiores 
às do País.

Tabela 4 
Taxas de Variação – Brasil e Espírito Santo

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).

Taxas (%) Brasil
Espírito
Santo 

Acumulado ao longo do ano / 

mesmo período do ano anterior
2,7 9,2

Últimos quatro trimestres / quatro 

trimestres imediatamente anteriores
2,7 9,2

Trimestre / mesmo trimestre do ano 

anterior
1,4 5,9

Trimestre / trimestre imediatamente 

anterior (com ajuste para sazonalidade) 0,3 2,2
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De acordo com as estimativas do Indicador Trimestral de PIB do Espírito Santo, série encadeada e 
ajustada ao benchmark anual, a taxa de crescimento acumulado nos últimos quatro trimestres foi de 
+9,2%, indicando uma redução no ritmo de expansão frente a iguais períodos anteriores. No confron-
to do quarto trimestre de 2011com o mesmo período do ano anterior o aumento foi de +5,9%, nona 
taxa positiva seguida. Na comparação com o trimestre imediatamente anterior, na série livre dos efei-
tos sazonais, a alta foi de +2,2% após a retração registrada no segundo e terceiro trimestres de 2011.

Os resultados referentes ao indicador estadual são mais expressivos quando tomados relativamente 
ao nacional. A Tabela 4 sintetiza os principais resultados para o indicador trimestral do estado e país 
referentes ao quarto trimestre de 2011. 

1 
Em 2009, a retração no nível de atividade produtiva no Espírito Santo foi a maior entre os estados brasileiros. Para maiores detalhes ver 

Toscano e Magalhães (2011).
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Gráfico 2 
PIB trimestral – Espírito Santo e Brasil 

Variação (%) contra o mesmo trimestre do ano anterior

O Gráfico 3 e a Tabela 5 apresentam as taxas de variação acumulada em quatro trimestres do indica-
dor estadual e nacional. Os resultados demonstram que houve uma redução no ritmo de crescimento 
da atividade econômica estadual a partir do primeiro trimestre de 2011 enquanto que, a nível nacio-
nal, os sinais de desaceleração começaram no quarto trimestre de 2010. Em linhas gerais, o desem-
penho do indicador estadual foi superior ao nacional na maior parte do período analisado.

Gráfico 3 
PIB trimestral – Espírito Santo e Brasil

Variação (%) acumulada em 4 trimestres 

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).
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Dando continuidade a comparação entre o desempenho da atividade econômica no Espírito Santo e 
no Brasil, o Gráfico 4 mostra a variação do indicador em relação ao trimestre imediatamente anterior, 
na série livre dos efeitos sazonais. Os dados apontam para uma recuperação mais intensa do indica-
dor estadual no último trimestre de 2011frente ao nacional. 

Indicador ES IBGE Brasil

2005.4

2006.1

2006.2

2006.3

2006.4

2007.1

2007.2

2007.3

2007.4

2008.1

2008.2

2008.3

2008.4

2009.1

2009.2

2009.3

2009.4

2010.1

2010.2

2010.3

2010.4

2011.1

2011.3

2011.2

2011.4

Tabela 5 
PIB trimestral do Brasil e Indicador de PIB trimestral do Espírito Santo

Variação (%) acumulada em 4 trimestres

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).
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Por fim, a Tabela 6 apresenta os valores trimestrais do PIB nominal do Espírito Santo, estimados a par-
tir do indicador elaborado pelo IJSN. Ressalta-se que estas estimativas de volume de produção são 

2corrigidas pela inflação do período, conforme explicitado na metodologia.

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).

Indicador Trimestral de PIB do Espírito Santo 

IV Trimestre de 2011

2 
Para maiores detalhes a esse respeito, ver Bonelli, Bastos e Abreu (2009).

Gráfico 4 
PIB Trimestral do Espírito Santo e Brasil – Variação (%) contra o 

trimestre imediatamente anterior – Série Dessazonalizada
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De acordo com o indicador estimado pelo IJSN, o PIB nominal do Espírito Santo no ano de 2011 foi de 
R$ 86,2 bilhões, apresentando uma taxa anual de crescimento de +16,0%. No entanto, após o recuo 
na passagem do segundo para o terceiro trimestre (segunda coluna da Tabela 6), a evolução dos valo-
res estimados apresentou sinais de estabilização no último período do ano de 2011. 

Tabela 6 
PIB trimestral Nominal (R$ bilhões)

Elaboração: Coordenação de Estudos Econômicos (CEE/IJSN).

Ano/Trimestre
PIB nominal ajustado 

ao benchmark anual 

Acumulado em 

quatro trimestres

Indicador Trimestral de PIB do Espírito Santo 
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2004.1

2004.2

2004.3

2004.4

2005.1

2005.2

2005.3

2005.4

2006.1

2006.2

2006.3

2006.4

2007.1

2007.2

2007.3

2007.4

2008.1

2008.2

2008.3

2008.4

2009.1

2009.2

2009.3

2009.4

2010.1

2010.2

2010.3

2010.4

2011.1

2011.3

2011.2

2011.4

9,1

10,5

10,2

10,4 40,2

10,6 41,8

12,4 43,6

12,1 45,6

12,1 47,2

12,0 48,6

13,7 49,9

13,5 51,3

13,6 52,8

13,4 54,2

15,9 56,4

15,3 58,1

15,8 60,3

15,9 62,9

19,4 66,3

18,3 69,3

16,3 69,9

14,6 68,6

17,1 66,4

17,5 65,5

17,6 66,8

16,9 69,0

18,9 70,8

19,3 72,6

19,3 74,3

20,0 77,4

22,7 81,3

21,7 83,7

21,8 86,2
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